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MAX21 AG
Weiterstadt

ISIN DEOOOAOD88T9
Wertpapier-Kenn-Nr. AOD88T

Einladung

Hiermit laden wir die Aktiondrinnen und Aktiondre unserer Gesellschaft zur ordentlichen
Hauptversammlung am Donnerstag, den 14. Juni 2018, 10:00 Uhr, in den Geschaftsraumen der MAX21
AG, Robert-Koch-StraRRe 9, D-64331 Weiterstadt ein.

Tagesordnung der Hauptversammlung

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses der MAX21 AG und des gebilligten
Konzernabschlusses, jeweils zum 31.12.2017, des zusammengefassten Lageberichts des
Vorstands fiir die MAX21 AG und den Konzern, jeweils fiir das Geschaftsjahr 2017, sowie den
Bericht des Aufsichtsrats fiir das Geschaftsjahr 2017

2. Entlastung des Vorstands fiir das Geschaftsjahr 2017

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, dem Alleinvorstand fur das Geschaftsjahr 2017 Entlastung zu

erteilen.

3. Entlastung des Aufsichtsrates fiir das Geschaftsjahr 2017

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den samtlichen in 2017 amtierenden Mitgliedern des
Aufsichtsrats fur das Geschaftsjahr 2017 Entlastung zu erteilen.
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4. Aufhebung des bestehenden genehmigten Kapitals ,,Genehmigtes Kapital 2016 / I, Schaffung
eines neuen Genehmigten Kapitals 2018 / | mit der Maglichkeit zum Ausschluss des
Bezugsrechtes sowie entsprechende Satzungsanderungen

Die derzeit gultige Satzung der Gesellschaft enthalt in § 3 Ziffer 5 ein Genehmigtes Kapital 2016 / | in
Hohe von bis zu € 5.420.485,00 bis zum 29.08.2021. Das Genehmigte Kapital 2016 / | bestand
urspriunglich in Hohe von € 6.775.606,00. Eine teilweise Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2016 /
I in Hohe von € 1.355.121,00 wurde am 20.09.2017 in das Handelsregister eingetragen.

Das bisherige Genehmigte Kapital 2016 / | soll nunmehr entsprechend der gesetzlichen Hochstgrenzen
(sowohl zeitlich als auch volumenmaRig) erneuert werden. Dazu soll entsprechend dem derzeitigen
Grundkapital das bestehende Genehmigte Kapital 2016 / | aufgehoben und ein neues Genehmigtes
Kapital 2018 / | in Hohe von € 8.703.167,00 - bis zur gesetzlichen Hochstgrenze aller bei der MAX21
AG bestehenden Genehmigten Kapitalia - geschaffen und die Satzung entsprechend geandert werden.
Die Aufhebung des Genehmigten Kapitals 2016 / | soll nur wirksam werden, wenn das Genehmigte
Kapital 2018 / | wirksam an dessen Stelle tritt.

Schaffung eines Genehmigtes Kapitals 2018 / |

Gemal § 202 Absatz 3 Satz 1 AktG darf der Nennbetrag des genehmigten Kapitals die Halfte des
Grundkapitals, das zur Zeit der Ermachtigung vorhanden ist, nicht Ubersteigen. Mallgeblicher Zeitpunkt
fir die Bestimmung dieser Obergrenze von 50 % ist das Wirksamwerden der Ermachtigung, also der
Zeitpunkt der Eintragung des beschlossenen genehmigten Kapitals in das Handelsregister. Da das
Grundkapital der Gesellschaft aktuell € 17.406.334,00 betragt, liegt die gesetzliche 50 %-Obergrenze
(unter Bertcksichtigung eines ganzzahligen Euro-Betrages) bei insgesamt € 8.703.167,00 im Zeitpunkt
des (voraussichtlichen) Wirksamwerdens dieser Ermachtigung. Somit tberschreitet der vorgesehene
Umfang des Genehmigten Kapitals 2018 / | die Obergrenze nicht, da das bisher noch bestehende
Genehmigte Kapital 2016 / | aufgehoben wird. Die Voraussetzungen des § 202 Absatz 3 Satz 1 AktG
sind gewahrt. Die Ermachtigung ist bis zum 13.06.2023 befristet. Damit wird auch die gesetzlich
zulassige Frist, die gemal § 202 Absatz 1 AktG hochstens flinf Jahre betragen darf, gewahrt.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgende Beschllsse zu fassen:
,a)  Aufhebung des bestehenden Genehmigten Kapitals 2016 / |
Die in der Hauptversammlung vom 30.08.2016 erteilte und bis zum 29.08.2021 befristete

Ermachtigung des Vorstands, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des
Aufsichtsrates bis zum 29.08.2021 (einschlief3lich) durch Ausgabe von bis zu Stlick 6.775.606
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neuer auf den Inhaber lautende Stuckaktien ohne Nennwert gegen Bar- oder Sacheinlagen ein-
oder mehrmalig, jedoch hochstens um bis zu insgesamt € 6.775.606,00 zu erh6hen
(Genehmigtes Kapital 2016/ 1), die sich infolge der mehrfachen teilweisen Ausnutzung durch den
Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates auf € 5.420.485,00 reduziert hat, und der
entsprechende § 3 Ziffer 5 der Satzung werden mit Wirkung auf den Zeitpunkt der Eintragung
des gemaf nachfolgender Absatze b) und c) bestimmten neuen Genehmigten Kapitals 2018 / |
in das Handelsregister aufgehoben.

Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals 2018 / |

Der Vorstand wird ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des
Aufsichtsrates bis zum 13.06.2023 (einschlieBlich) durch Ausgabe von bis zu Stick 8.703.167
neuen auf den Inhaber lautenden Stlickaktien ohne Nennwert gegen Bar- oder Sacheinlagen ein-
oder mehrmalig ganz oder in Teilbetragen, jedoch hochstens um bis zu insgesamt € 8.703.167,00
zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2018 / 1). Die neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien
ohne Nennwert sind vorbehaltlich des nachfolgend Genannten den Aktiondren zum Bezug
anzubieten. Die neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien ohne Nennwert kdnnen auch
einem Kreditinstitut oder mehreren Kreditinstituten oder einem nach § 53 Absatz 1 Satz 1 oder §
53b Absatz 1 Satz 1 oder Absatz 7 des Gesetzes uber das Kreditwesen tatigen Unternehmen zur
Ubernahme angeboten werden mit der Verpflichtung, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten
(mittelbares Bezugsrecht).

Der Vorstand wird jedoch erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Bezugsrecht der
Aktionare in folgenden Féallen auszuschlielen:

(aa) fur Spitzenbetrage,

(bb) wenn die Kapitalerndhung gegen Bareinlagen erfolgt und der auf die neuen auf den
Inhaber lautenden Stiickaktien ohne Nennwert, fir die das Bezugsrecht ausgeschlossen
wird, insgesamt entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals 10 % weder des im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch des im Zeitpunkt der Ausiibung dieser Ermachtigung
vorhandenen Grundkapitals Ubersteigt und der Ausgabebetrag der neuen auf den Inhaber
lautenden Stlickaktien ohne Nennwert den Bérsenpreis der bereits (bdrsen-)notierten auf
den Inhaber lautenden Stiickaktien ohne Nennwert gleicher Gattung und Ausstattung zum
Zeitpunkt der endgliltigen Festlegung des Ausgabebetrags nicht wesentlich im Sinne der
§§ 203 Absatz 1 und 2, 186 Absatz 3 Satz 4 AktG unterschreitet. Auf diese Begrenzung
auf 10 % des Grundkapitals sind diejenigen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien ohne
Nennwert anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung im Rahmen einer
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sonstigen Kapitalerhohung unter Ausschluss des Bezugsrechts in direkter oder
entsprechender Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden. Ferner
sind auf diese Begrenzung von 10 % des Grundkapitals diejenigen auf den Inhaber
lautenden Stlckaktien ohne Nennwert anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser
Ermachtigung von der Gesellschaft unter Ausschluss des Bezugsrechts in direkter oder
indirekter Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AkitG ausgegeben oder verauRert
werden,

zur Gewahrung von neuen auf den Inhaber lautenden Stlickaktien ohne Nennwert gegen
Einbringung von Sacheinlagen, insbesondere im Rahmen von Zusammenschlussen mit
Unternehmen oder im Rahmen des Erwerbs von Unternehmen oder
Unternehmensbeteiligungen - einschlie3lich der Erhéhung von bestehenden Beteiligungen
-, wobei der Erwerb eines Unternehmens oder einer Unternehmensbeteiligung nur dann
erfolgen darf, wenn der Gegenstand des Zielunternehmens im Wesentlichen im Rahmen
des Unternehmensgegenstands der Gesellschaft gemal § 2 (Gegenstand des
Unternehmens) Ziffer 2.1 und Ziffer 2.2 der Satzung oder der Erwerb des Unternehmens
oder der Unternehmensbeteiligung im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft, bzw.
im Rahmen der Einbringung einer Darlehensforderung bezuglich eines der Gesellschaft
gewahrten Darlehens (soweit die rechtlichen Voraussetzungen hierfir gegeben sind), liegt,

bis zu einem Betrag von insgesamt € 87.031,00 zum Zwecke der Ausgabe an
Arbeitnehmer der Gesellschaft und Arbeitnehmer verbundener Unternehmen
(Mitarbeiteraktien).

Der Vorstand wird ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates den Inhalt der jeweiligen

Aktienrechte, die sonstigen Bedingungen der Aktienausgabe sowie die weiteren Einzelheiten der

Durchfuhrung von Kapitalerh6hungen aus dem Genehmigten Kapital 2018 / | festzulegen.

Der Aufsichtsrat wird erméachtigt, die Fassung der Satzung entsprechend dem Umfang der

Kapitalerhdhungen aus dem Genehmigten Kapital 2018 / | zu andern und, falls das Genehmigte
Kapital 2018 / | bis zum 13.06.2023 nicht oder nicht vollstandig ausgenutzt sein sollte, nach
Fristablauf der Ermachtigung anzupassen.*

Satzungsanderungen

In § 3 der Satzung wird Ziffer 5 wie neu folgt gefasst:
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Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des
Aufsichtsrates bis zum 13.06.2023 (einschlieBlich) durch Ausgabe von bis zu
Stlck 8.703.167 neuen auf den Inhaber lautenden Stlckaktien ohne Nennwert gegen
Bar- oder Sacheinlagen ein- oder mehrmalig ganz oder in Teilbetragen, jedoch hochstens
um bis zu insgesamt € 8.703.167,00 zu erhohen (Genehmigtes Kapital 2018 / I). Die
neuen auf den Inhaber lautenden Stlickaktien ohne Nennwert sind vorbehaltlich des
nachfolgend Genannten den Aktionaren zum Bezug anzubieten. Die neuen auf den
Inhaber lautenden Stlickaktien ohne Nennwert konnen auch einem Kreditinstitut oder
mehreren Kreditinstituten oder einem nach § 53 Absatz 1 Satz 1 oder § 53b Absatz 1
Satz 1 oder Absatz 7 des Gesetzes Uber das Kreditwesen tatigen Unternehmen zur
Ubernahme angeboten werden mit der Verpflichtung, sie den Aktiondren zum Bezug
anzubieten (mittelbares Bezugsrecht).

Der Vorstand ist jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Bezugsrecht
der Aktionare in folgenden Fallen auszuschlief3en:

(a) flr Spitzenbetrage,

(b) wenn die Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen erfolgt und der auf die neuen auf den
Inhaber lautenden Stiickaktien ohne Nennwert, fir die das Bezugsrecht
ausgeschlossen wird, insgesamt entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals 10
% weder des im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch des im Zeitpunkt der
Ausiibung dieser Erméachtigung vorhandenen Grundkapitals Ubersteigt und der
Ausgabetrag der neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien ohne Nennwert den
Borsenpreis der bereits (bdrsen-)notierten auf den Inhaber lautenden Stlckaktien
ohne Nennwert gleicher Gattung und Ausstattung zum Zeitpunkt der endgultigen
Festlegung des Ausgabebetrags nicht wesentlich im Sinne der §§ 203 Absatz 1 und
2, 186 Absatz 3 Satz 4 AktG unterschreitet. Auf diese Begrenzung auf 10 % des
Grundkapitals sind diejenigen auf den Inhaber lautenden Stickaktien ohne
Nennwert anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung im Rahmen
einer sonstigen Kapitalerhdhung unter Ausschluss des Bezugsrechts in direkter
oder entsprechender Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegeben
werden. Ferner sind auf diese Begrenzung von 10 % des Grundkapitals diejenigen
auf den Inhaber lautenden Stlckaktien ohne Nennwert anzurechnen, die wahrend
der Laufzeit dieser Erméachtigung von der Gesellschaft unter Ausschluss des
Bezugsrechts in direkter oder indirekter Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG
ausgegeben oder verauliert werden,
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(c) zur Gewahrung von neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien ohne Nennwert
gegen Einbringung von Sacheinlagen, insbesondere im Rahmen von
Zusammenschlissen mit Unternehmen oder im Rahmen des Erwerbs von
Unternehmen oder Unternehmensbeteiligungen - einschlieRlich der Erhohung von
bestehenden Beteiligungen -, wobei der Erwerb eines Unternehmens oder einer
Unternehmensbeteiligung nur dann erfolgen darf, wenn der Gegenstand des
Zielunternehmens im Wesentlichen im Rahmen des Unternehmensgegenstands der
Gesellschaft gemal § 2 (Gegenstand des Unternehmens) Ziffer 2.1 und Ziffer 2.2
der Satzung oder der Erwerb des Unternehmens oder der Unternehmensbeteiligung
im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft, bzw. im Rahmen der Einbringung
einer Darlehensforderung beztiglich eines der Gesellschaft gewahrten Darlehens
(soweit die rechtlichen Voraussetzungen hierfir gegeben sind), liegt,

(d) bis zu einem Betrag von insgesamt € 87.031,00 zum Zwecke der Ausgabe an
Arbeitnehmer der Gesellschaft und Arbeitnehmer verbundener Unternehmen
(Mitarbeiteraktien).

Der Vorstand ist erm&chtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates den Inhalt der jeweiligen
Aktienrechte, die sonstigen Bedingungen der Aktienausgabe sowie die weiteren
Einzelheiten der Durchfihrung von Kapitalerhohungen aus dem Genehmigten Kapital
2018 / | festzulegen.

Der Aufsichtsrat ist erméachtigt, die Fassung der Satzung entsprechend dem Umfang der
Kapitalerhéhungen aus dem Genehmigten Kapital 2018 / | zu @ndern und, falls das
Genehmigte Kapital 2018 / | bis zum 13.06.2023 nicht oder nicht vollstandig ausgenutzt
sein sollte, nach Fristablauf der Ermachtigung anzupassen.*

d)  Die vorstehenden Beschllsse unter a) bis c) werden nur einheitlich wirksam.

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung gemaR § 203 Absatz 1, Absatz 2 Satz 2i. V. m.
§ 186 Absatz 4 Satz 2 AktG zu Tagesordnungspunkt 4

Der Vorstand erstattet gemaR § 203 Absatz 1 und Absatz 2 Satz 2 AktG in Verbindung mit § 186 Absatz
4 Satz 2 AktG Uber die Grinde fur den Ausschluss des Bezugsrechts den nachfolgend
wiedergegebenen Bericht, der als Bestandteil dieser Einladung vom Tag der Bekanntmachung der
Einberufung der Hauptversammlung an in den Geschaftsraumen der Gesellschaft und wahrend der
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Hauptversammlung ausliegt und auf Verlangen jedem Aktionar kostenlos ibersandt bzw. ausgehandigt
wird.

Schliefllich ist er auf der Internetseite der MAX21 AG unter www.max21.de, Rubrik ,INVESTOR
RELATIONS*,  Menupunkt ,TERMINE &  EVENTS®,  Schaltflache  ,INFO*  unter
,HAUPTVERSAMMLUNG®, Menupunkt ,Hauptversammlung 2018 veroffentlicht.

Bei der Ausnutzung des neuen Genehmigten Kapitals 2018 / | wollen wir unseren Aktionaren
grundsatzlich ein Bezugsrecht einrdumen, mdchten aber in den im Beschluss zu Tagesordnungspunkt
4 genannten Fallen die Moglichkeit haben, es auch ausschliefen zu konnen, und zwar gem. §§ 203
Absatz 1 Satz 1, 203 Absatz 2, 186 Absatz 3 Satz 4 AktG:

1. Ausnutzung des bisherigen Genehmigten Kapitals 2016 / |

Die Hauptversammlung der MAX21 AG vom 30.08.2016 hatte den Vorstand ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrates das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 29.08.2021 durch
Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Stlckaktien ohne Nennwert gegen Bar- oder
Sacheinlagen ein- oder mehrmalig, insgesamt jedoch hdchstens um bis zu € 6.775.606,00
(Genehmigtes Kapital 2016 / ) zu erh6hen.

Das Genehmigte Kapital 2016 / | wurde am 22.09.2016 in das Handelsregister eingetragen.

Eine teilweise Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2016 / | in Hohe von insgesamt
€ 1.355.121,00 wurde am 20.09.2017 in das Handelsregister eingetragen. Das Genehmigte
Kapital 2016 / | besteht derzeit noch in Hohe von bis zu € 5.420.485,00.

Damit die MAX21 AG (weiterhin) in die Lage versetzt wird, sich bietende Mdglichkeiten
vollumfanglich und mdglichst flexibel nutzen zu konnen, soll durch den Beschluss gemafl
Tagesordnungspunkt 4 das Genehmigte Kapital 2018 / | entsprechend den gesetzlichen
Hochstgrenzen (sowohl zeitlich als auch volumenmaRig) neu geschaffen werden.

2. Neues Genehmigtes Kapital 2018 / | und damit verbundene Vorteile fir die Gesellschaft

Es soll ein neues Genehmigtes Kapital 2018 / | bis zu einer Hohe von insgesamt € 8.703.167,00,
eingeteilt in bis zu Stuck 8.703.167 auf den Inhaber lautende Stlickaktien ohne Nennwert,
geschaffen werden. Durch das Genehmigte Kapital 2018 / | wird der Vorstand erméachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft gegen Bar- oder Sacheinlagen
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durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Stlickaktien ohne Nennwert ein- oder mehrmalig
ganz oder in Teilbetragen, jedoch hdchstens um bis zu insgesamt € 8.703.167,00 zu erhdhen.

GemaR § 202 Absatz 3 Satz 1 AktG darf der Nennbetrag des genehmigten Kapitals die Halfte
des Grundkapitals, das zur Zeit der Ermachtigung vorhanden ist, nicht tibersteigen. MalRgeblicher
Zeitpunkt fur die Bestimmung dieser Obergrenze von 50 % ist das Wirksamwerden der
Ermachtigung, also der Zeitpunkt der Eintragung des beschlossenen genehmigten Kapitals in
das Handelsregister. Da das Grundkapital der Gesellschaft nun - in Folge der
Handelsregistereintragungen vom 02.02.2017 und vom 20.09.2017 - € 17.406.334,00 betragt,
liegt die gesetzliche 50 %-Obergrenze (unter Berucksichtigung eines ganzzahligen Euro-
Betrages) bei insgesamt € 8.703.167,00 im Zeitpunkt des (voraussichtlichen) Wirksamwerdens
dieser Ermachtigung. Somit Uberschreitet der vorgesehene Umfang des Genehmigten Kapitals
2018 / | die Obergrenze nicht. Die Voraussetzungen des § 202 Absatz 3 Satz 1 AktG sind
gewahrt. Die Ermachtigung ist bis zum 13.06.2023 befristet. Damit wird auch die gesetzlich
zulassige Frist, die gemal § 202 Absatz 1 AktG hochstens flnf Jahre betragen darf, gewahrt.

Ausschluss des Bezugsrechts

Der Vorstand ist im Rahmen des Genehmigten Kapitals 2018 / | erméchtigt, das gesetzliche
Bezugsrecht der Aktionare mit Zustimmung des Aufsichtsrates unter den in § 3 (Grundkapital)
Ziffer 5 (neu) der Satzung genannten Griinden auszuschlieRen.

Die vorgeschlagene Erméachtigung zur Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Stuckaktien
ohne Nennwert aus dem Genehmigten Kapital 2018 / | soll den Vorstand in die Lage versetzen,
jeweils mit Zustimmung des Aufsichtsrats kurzfristig auf auftretende Finanzierungserfordernisse
im Zusammenhang mit der Umsetzung von strategischen Entscheidungen, die im Interesse der
Gesellschaft stehen, reagieren zu konnen. Da Entscheidungen Uber die Deckung eines
Kapitalbedarfs in der Regel kurzfristig zu treffen sind, ist es wichtig, dass die Gesellschaft hierbei
nicht vom Rhythmus der jahrlichen Hauptversammilungen oder von der Einberufungsfrist einer
auBerordentlichen Hauptversammlung abhangig ist. Mit dem Instrument des ,Genehmigten
Kapitals“ hat der Gesetzgeber diesem Erfordernis Rechnung getragen. Als gangigste Anlasse fiir
die Inanspruchnahme eines Genehmigten Kapitals sind dabei die Starkung der Eigenkapitalbasis
und die Finanzierung von Beteiligungserwerben zu nennen.

(a)  ErmAachtigung fiir Spitzenbetrage

Sofern der Vorstand von den Ermachtigungen zum Bezugsrechtsausschluss gema der
vorgeschlagenen Satzungsanderung in § 3 Ziffer 5 Absatz 2 lit. (b) bis lit. (d) der Satzung



- Seite 9 von 44 -

keinen Gebrauch macht, soll der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates ermachtigt
sein, Spitzenbetrage vom Bezugsrecht der Aktionare auszunehmen. Ohne die in § 3 Ziffer
5 Absatz 2 lit. (a) der Satzung vorgeschlagene Moglichkeit des Bezugsrechtsausschluss
fur Spitzenbetrage konnen die Eigenkapitalbedirfnisse der MAX21 AG sowie die konkrete
Kapitalmarktsituation zum Zeitpunkt der ganzen oder teilweisen Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals 2018 / | dazu flhren, dass das Bezugsrecht nicht so gewahlt werden
kann, dass auf jede alte auf den Inhaber lautende Stuckaktie ohne Nennwert eine oder
mehrere ganze neue auf den Inhaber lautende Stiickaktien ohne Nennwert entfallen. In
diesem Fall soll der Vorstand zur schnellen und kosteneffizienten Durchfiihrung der
Kapitalerhohung zum Ausschluss des Bezugsrechtes auf diese aus dem Bezugsverhaltnis
resultierenden Spitzenbetrage ermachtigt werden. Beim Bezugsrechtsausschluss fir
Spitzenbetrage handelt es sich um eine MaBnahme, die aus technischen Griinden zur
Durchflihrbarkeit einer Kapitalerhohung, also zur Herstellung eines ,glatten® bzw.
technisch durchfuhrbaren Bezugsverhaltnisses erforderlich und angemessen ist. Der
Vorstand wird sich jedoch bemlhen, Bezugsverhaltnisse zu vermeiden, die zu diesen
sogenannten freien Spitzenbetragen flhren. In jedem Fall wird der Vorstand das
Bezugsverhaltnis so festsetzen, dass die sogenannten freien Spitzenbetrage madglichst
niedrig ausfallen.

Der Ausschluss des Bezugsrechtes flr Spitzenbetrage ist im Hinblick auf das Genehmigte
Kapital 2018 / | erforderlich, um ein technisch durchfuhrbares Bezugsverhaltnis darstellen
zu konnen. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossenen neuen
auf den Inhaber lautenden Stlckaktien ohne Nennwert werden entweder durch
VerduRerung an der Borse oder in sonstiger Weise bestmdglich fur die Gesellschaft
verwertet. Der dadurch entstehende Verwasserungseffekt fir die vorhandenen Aktionare
ist auf Grund der Beschrankung auf Spitzenbetrage gering. Der Vorstand halt deshalb den
Ausschluss des Bezugsrechts aus diesen Grinden flir sachlich gerechtfertigt und
gegeniber den Aktionaren flr angemessen.

Ermachtigung bei Kapitalerhbhungen gegen Bareinlagen

Der Vorstand soll im Rahmen des neuen Genehmigten Kapitals 2018 / | ermachtigt
werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Bezugsrecht ausschlieen zu kénnen,
wenn die Kapitalerhéhung gegen Bareinlagen erfolgt und der auf die neuen auf den
Inhaber lautenden Stiickaktien ohne Nennwert, fiir die das Bezugsrecht ausgeschlossen
wird, insgesamt entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals 10 % weder des im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch des im Zeitpunkt der Ausiibung dieser Ermachtigung
vorhandenen Grundkapitals Ubersteigt und der Borsenpreis der bereits (bdrsen-)notierten
auf den Inhaber lautenden Stlickaktien ohne Nennwert gleicher Gattung und Ausstattung
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zum Zeitpunkt der endgultigen Festlegung des Ausgabebetrags nicht wesentlich im Sinne
der §§ 203 Absatz 1 und 2, 186 Absatz 3 Satz 4 AktG unterschritten wird. Diese
Moglichkeit, bei  Kapitalerhohungen gegen Bareinlagen bis zu einem
Kapitalerhnohungsbetrag, der 10 % des zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser
Erméachtigung und des zum Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Ermachtigung bestehenden
Grundkapitals nicht Uberschreitet, das Bezugsrecht ausschlieBen zu konnen, um die
neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien ohne Nennwert zu einem Ausgabebetrag
auszugeben, der den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet, dient dem Interesse der
Gesellschaft an der Erzielung eines bestmoglichen Ausgabekurses bei der Ausgabe der
neuen auf den Inhaber lautenden Stlickaktien ohne Nennwert. Die in § 186 Absatz 3 Satz
4 AktG gesetzlich vorgesehene Moglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses - § 186 Absatz
3 Satz 4 AktG sieht vor, dass der Ausschluss des Bezugsrechts insbesondere dann
zulassig ist, wenn die Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen 10 % des Grundkapitals nicht
Ubersteigt und der Ausgabebetrag den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet -
versetzt den Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats in die Lage, sich aufgrund der
jeweiligen Borsenverfassung bietende M®oglichkeiten schnell und flexibel sowie
kostengtinstig zu nutzen. Es soll dabei durch die marktnahe Preisfestsetzung ein moglichst
hoher Ausgabebetrag erreicht werden. Dadurch wird eine bestmégliche Starkung der
Eigenmittel im Interesse der Gesellschaft und aller Aktionére erreicht. Durch den Verzicht
auf die zeit- und kostenaufwendige Abwicklung des Bezugsrechts konnen der
Eigenkapitalbedarf aus sich kurzfristig bietenden Marktchancen sehr zeitnah gedeckt
sowie zusatzlich neue Aktionarsgruppen im In- und Ausland gewonnen werden. Zwar
gestattet § 186 Absatz 2 Satz 2 AktG eine Veréffentlichung des Bezugspreises in den
Gesellschaftsblattern und tber ein elektronisches Informationsmedium bis spatestens drei
Tage vor Ablauf der Bezugsfrist. Angesichts der Volatilitat an den Aktienmarkten besteht
aber auch in diesem Fall ein Marktrisiko, namentlich ein Kursanderungsrisiko, Uber
mehrere  Tage, das zu Sicherheitsabschlagen bei der Festlegung des
VerauRerungspreises und so zu nicht marktnahen Konditionen flihren kann. Zudem kann
die Gesellschaft bei Einrdumung eines Bezugsrechts wegen der Lange der Bezugsfrist
nicht kurzfristig auf gunstige Marktverhaltnisse reagieren. Die Maglichkeit zur
Kapitalerhdhung  unter optimalen  Bedingungen und ohne nennenswerten
Bezugsrechtsabschlag ist fur die Gesellschaft insbesondere deshalb von Bedeutung, weil
sie in sich schnell @&ndernden sowie in neuen Markten Marktchancen schnell und flexibel
nutzen und einen dadurch entstehenden Kapitalbedarf gegebenenfalls auch sehr
kurzfristig decken kdnnen muss. Eine solche Kapitalerhéhung fiilhrt wegen der schnelleren
Handlungsmdglichkeit nach allgemeinen Erfahrungen auch zu einem hoheren
Mittelzufluss als eine vergleichbare Kapitalerhohung mit Bezugsrecht der Aktionare. Auch
die Beteiligung von Investoren an der MAX21 AG, die im Interesse der Gesellschaft sind,
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kann dadurch ermoglicht werden. Der Bezugsrechtsausschluss liegt damit in den
genannten Fallen im Interesse der Gesellschaft und der Aktionare.

Die unter Ausschluss des Bezugsrechts gemal § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegebenen
neuen auf den Inhaber lautenden Stlickaktien ohne Nennwert dirfen insgesamt 10 % des
Grundkapitals nicht Gberschreiten, und zwar weder des im Zeitpunkt des Wirksamwerdens
noch des im Zeitpunkt der Ausnutzung der Ermachtigung bestehenden Grundkapitals. Auf
diese Begrenzung auf 10 % des Grundkapitals werden auf den Inhaber lautende
Stlckaktien ohne Nennwert angerechnet, die wahrend der Laufzeit der Ermachtigung
anderweitig unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaR oder entsprechend § 186 Absatz
3 Satz 4 AktG ausgegeben oder verauRert wurden (z. B. durch VerauRerung eigener auf
den Inhaber lautender Stickaktien ohne Nennwert). Durch diese Vorgaben wird im
Einklang mit der gesetzlichen Regelung dem Bediirfnis der Aktionare im Hinblick auf einen
Verwasserungsschutz inres Anteilsbesitzes Rechnung getragen.

Der Bezugsrechtsausschluss bedingt zwar eine Verringerung der relativen
Beteiligungsquote und des relativen Stimmrechtsanteils der Aktionare und hat folglich auch
einen gewissen Verwasserungseffekt. Diejenigen Aktiondre, die ihre relative
Beteiligungsquote und ihren relativen Stimmrechtsanteil beibehalten mdchten, kdnnen
jedoch die erforderliche Aktienanzahl stets Uber die Borse erwerben, um ihre
Beteiligungsquote und ihren bisherigen Stimmrechtsanteil aufrechtzuerhalten.

Der Ausgabebetrag und damit das der Gesellschaft zuflieRende Geld flr die neuen auf
den Inhaber lautenden Stiickaktien ohne Nennwert wird sich am Borsenpreis der schon
(bdrsen-)notierten auf den Inhaber lautenden Stiickaktien ohne Nennwert orientieren und
den aktuellen Borsenpreis nicht wesentlich, voraussichtlich nicht um mehr als 3 %,
jedenfalls aber nicht um mehr als 5 % unterschreiten. Voraussetzung ist, dass die auf den
Inhaber lautenden Stlckaktien ohne Nennwert einen Borsenpreis haben missen, also
zum Handel im regulierten Markt (§§ 32 ff BorsG) oder im Freiverkehr (§ 48 BorsG)
zugelassen sind; letzteres ist bei der MAX21 AG der Fall.

Einen Anhaltspunkt fir eine wesentliche Unterschreitung des Borsenkurses im Sinne
dieser Bestimmung liefert der im Rahmen des Gesetzgebungsverfahrens zu § 186 Absatz
3 Satz 4 AktG abgegebene Bericht des Rechtsausschusses des Bundestages (BT-
Drucksache 12/7848 vom 13.06.1994, Seite 9 re. Sp). Unter Borsenpreis ist dabei nach
gangiger Auffassung der Durchschnittskurs der letzten finf Bérsentage vor der Ausgabe
zu verstehen. Allerdings gibt es hierzu auch andere Meinungen im juristischen Schrifttum.
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Der Vorstand wird sich dabei bemihen - unter Berlcksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten - einen eventuellen Abschlag auf den Borsenpreis so niedrig wie
maglich zu bemessen.

Im Hinblick darauf, dass samtliche von der Gesellschaft bisher ausgegebenen auf den
Inhaber lautenden Stlckaktien ohne Nennwert in den Handel an deutschen Borsen
einbezogen sind und sich mit Ausnahme von der Gesellschaft bekannt gewordenen und
publik gemachten Aktionare mit nennenswertem Anteilsbesitz im Streubesitz befinden,
konnen nach dem derzeitigen Stand die an der Erhaltung ihrer Beteiligungsquote
interessierten Aktionare bei Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2018 / | unter
Ausschluss des Bezugsrechts nach § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG relativ problemlos auf den
Inhaber lautende Stiickaktien ohne Nennwert der Gesellschaft Uber die Borse
hinzuerwerben.

Insgesamt ist damit sichergestellt, dass in Ubereinstimmung mit der gesetzlichen Wertung
des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG die Vermdgens- wie auch die Stimmrechtsinteressen der
Aktionare bei einer Ausnutzung des neuen Genehmigten Kapitals 2018 / | unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare angemessen gewahrt werden. Bei Abwagung
all dieser Umstande ist die Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss aus Sicht des
Vorstandes in den beschriebenen Grenzen aus den dargelegten Grinden auch unter
Berticksichtigung eines etwaigen Verwasserungseffektes erforderlich, (sachlich) geeignet,
angemessen und im Interesse der Gesellschaft geboten.

Ermachtigung bei Kapitalerhohungen gegen Sacheinlagen

Der Vorstand soll im Rahmen des Genehmigten Kapitals 2018 / | des Weiteren ermachtigt
werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare bis zu einem
Betrag von insgesamt € 8.703.167,00 zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen oder
von Beteiligungen an Unternehmen - einschlieRlich der Erhohung von bestehenden
Beteiligungen - bzw. zum Erwerb von sonstigen Rechten oder Vermdgenswerten,
auszuschlieBen. Der Erwerb eines Unternehmens oder einer Beteiligung unter Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktionare darf nur erfolgen, wenn der Gegenstand des
Zielunternehmens oder der Beteiligung im Rahmen des Unternehmensgegenstandes der
Gesellschaft gemal § 2 Absatz 1 und 2 der Satzung liegt.

Die Ermé&chtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts soll unter anderem dem Zweck
dienen, den Erwerb von Unternehmen oder von Beteiligungen an Unternehmen gegen
Gewahrung von neuen auf den Inhaber lautenden Stlickaktien ohne Nennwert der MAX21
AG zu ermdglichen. Die MAX21 AG steht im nationalen wie internationalen Wettbewerb
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mit anderen Unternehmen. Die Gesellschaft muss jederzeit in der Lage sein, sowohl auf
dem nationalen Markt als auch auf den internationalen Markten im Interesse der Aktionare
rasch und flexibel handeln zu konnen. Hierzu gehort auch die Moglichkeit, Unternehmen
oder Beteiligungen zur Optimierung der Wettbewerbsposition zu erwerben. Nur die
unverzlgliche  Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2018 / | unter
Bezugsrechtsausschluss bietet regelmaBig die Moglichkeit zum Erwerb eines
Unternehmens oder einer Beteiligung. Gleiches gilt fur den Erwerb von Rechten (z. B.
Patentrechte, Lizenzen) oder sonstigen Vermdgenswerten. Eventuell konnen fir die
Gesellschaft attraktive Akquisitionsobjekte nur dann erworben werden, wenn als
Gegenleistung neue auf den Inhaber lautende Stlickaktien ohne Nennwert der MAX21 AG
angeboten werden. Um auch in Zukunft flr die Gesellschaft Unternehmen oder
Beteiligungen sowie Rechte und sonstige Vermogenswerte erwerben zu konnen, muss der
MAX21 AG die Moglichkeit gegeben werden, neue auf den Inhaber lautende Stuickaktien
ohne Nennwert der Gesellschaft als Gegenleistung zu gewahren. Durch die
vorgeschlagene Erméchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts kann der Gesellschaft
die notwendige Flexibilitdt gegeben werden, um sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb
von Unternehmen oder Beteiligungen schnell und flexibel ausnutzen zu kdnnen. Gerade
ein Erwerb von Beteiligungen kann regelmaRig nur mittels des Bezugsrechtsausschlusses
stattfinden. Auch der Erwerb von Rechten, insbesondere Immaterialgiterrechten und
sonstigen Vermodgenswerten erfordert eine flexible Handhabung des genehmigten
Kapitals.

Um auch eine Einbringung von anderen Vermdgensgegenstanden maoglich zu machen,
soll die Méglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses auch Sacheinlagen in anderer Form
beinhalten. Auf diese Weise kann beispielsweise einem Verlangen der/des
Anteilsinhaber/s einer etwaigen Zielgesellschaft, dass die ihm/ihnen gegeniber der
Zielgesellschaft zustehenden Darlehensforderungen oder sonstigen Rechte ebenfalls
gegen Gewahrung von neuen auf den Inhaber lautenden Stlickaktien ohne Nennwert in
die MAX21 AG eingebracht werden, nachgekommen werden. Zudem soll die Mdglichkeit
geschaffen werden, dass andere Darlehensgeber, also solche, die nicht in unmittelbarem
oder mittelbarem Kontext mit einer Unternehmensakquisition oder Teilen daran stehen, ihr
an die MAX21 AG gewahrtes Darlehen in diese gegen Gewahrung von neuen auf den
Inhaber lautenden Stlickaktien ohne Nennwert einbringen, um so die Eigenkapitalquote
der Gesellschaft noch weiter dadurch zu verbessern, als weniger (langfristiges)
Fremdkapital in der Bilanz auszuweisen ist.

Der Bezugsrechtsausschluss bedingt zwar eine Verringerung der relativen
Beteiligungsquote und dadurch eine Verwasserung des relativen Stimmrechtsanteils der
vorhandenen Aktionare, die Einraumung des Bezugsrechts wére allerdings beim Erwerb
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von Unternehmen oder von Beteiligungen an Unternehmen gegen Gewahrung von neuen
auf den Inhaber lautenden Stuckaktien ohne Nennwert nicht realisierbar. Dies gilt ebenso
regelmalig beim Erwerb von Rechten und sonstigen Vermogenswerten. Die neuen auf
den Inhaber lautenden Stiickaktien ohne Nennwert der MAX21 AG konnten demzufolge
als Akquisitionswahrung eingesetzt werden.

Zurzeit bestehen keine konkreten Erwerbsvorhaben, fur die (jeweils) von dieser
Maglichkeit Gebrauch gemacht werden soll. Sofern sich Moglichkeiten zum Erwerb von
Unternehmen oder Beteiligungen konkretisieren sollten, wird der Vorstand stets sorgfaltig
uberprifen, ob er von dieser Mdglichkeit der Kapitalerhdhung zum Zwecke des Erwerbs
von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen gegen Ausgabe neuer auf den
Inhaber lautender Stlickaktien ohne Nennwert der Gesellschaft Gebrauch machen soll.
Der Vorstand wird von der Erméachtigung =zur Kapitalerhohung und zum
Bezugsrechtsausschluss nur dann Gebrauch machen, wenn das konkrete Vorhaben den
vorgegebenen Umschreibungen entspricht und im Zeitpunkt der Ausnutzung noch im
wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft liegt. Nur wenn diese Voraussetzungen
gegeben sind, wird auch der Aufsichtsrat seine erforderliche Zustimmung gemaR § 204
Absatz 1 AktG erteilen. Gleiches gilt fir den Erwerb von Rechten und sonstigen
Vermdgenswerten. Unter Abwagung der genannten Umstande héalt deshalb der Vorstand
den Ausschluss des Bezugsrechts flr gerechtfertigt und angemessen. Der Vorstand wird
mit Zustimmung des Aufsichtsrates in jedem Einzelfall sorgfaltig und gewissenhaft prifen,
ob das konkrete Vorhaben von den abstrakt umschriebenen Voraussetzungen gedeckt ist
und im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft liegt.

Ermachtigung zur Ausgabe von Mitarbeiteraktien

Durch die Moglichkeit der Ausgabe von Mitarbeiteraktien unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare gem. § 3 Ziffer 5 Buchstabe d) der Satzung soll dann die
Maglichkeit geschaffen werden, Mitarbeiter sowohl vergangenheitsbezogen und / oder
auch zukunftsbezogen am Unternehmenserfolg der Gesellschaft partizipieren zu lassen.
Im Rahmen des rechtlich Zulassigen und Maglichen konnen die Mitarbeiteraktien auch zu
einem vom Bdrsenpreis abweichenden Preis, regelmaRig einem glinstigeren Preis, zur
Motivation ausgegeben werden.

Hierdurch kann eine Identifikation der Mitarbeiter mit der Gesellschaft und eine hoffentlich
langfristige Bindungswirkung erzielt werden. Ob und inwieweit der Vorstand der Ausgabe
von Mitarbeiteraktien Beschrankungen und/oder Restriktionen zur VerauRerung der neuen
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auf den Inhaber lautenden Stiickaktien ohne Nennwert treffen wird, wird erst im Falle der
Ausgabe von Mitarbeiteraktien festgelegt werden.

Das Volumen der Ermachtigung zur Ausgabe von Mitarbeiteraktien betragt 0,05 % des
derzeitigen Grundkapitals.

In jedem Fall wird der Vorstand, mit Zustimmung des Aufsichtsrates, sorgfaltig und gewissenhaft prifen,
ob das konkrete Vorhaben von den abstrakt umschriebenen Voraussetzungen der Bestimmungen des
in § 3 Ziffer 5 (neu) der Satzung gedeckt ist und im Zeitpunkt der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals
2018 / I noch im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft liegt.

Der Vorstand wird der Hauptversammlung uber jede Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2018 / |
berichten.

Anpassung eines bestehenden Bedingten Kapitals 2016 sowie entsprechende
Satzungsanderungen

Die derzeit gultige Satzung der Gesellschaft enthalt in § 3 Ziffer 7 ein ,Bedingtes Kapital 2016“ in Hohe
von bis zu € 1.355.121,00, welches ausschlieBlich der Sicherung von Bezugsrechten dient, die aufgrund
der Erméachtigung der Hauptversammlung vom 30.08.2016 im Rahmen des Aktienoptionsprogrammes
2016 in der Zeit bis einschlieRlich zum 30.08.2018 ausgegeben werden.

Bisher wurden in zwei Tranchen insgesamt 662.146 Bezugsrechte ausgegeben, die auch noch nicht
verfallen sind.

Nach den Bestimmungen des Aktienoptionsprogrammes 2016 verfallen die ausgegebenen
Bezugsrechte entschadigungslos, wenn das Beschéaftigungsverhaltnis zwischen dem Inhaber der
Bezugsrechte und der Gesellschaft oder einem verbundenen Unternehmen gekindigt wird oder endet.
Daher sind aus dem Aktionsoptionsprogramm 2016 mittlerweile 237.500 ausgegebene Bezugsrechte
im vorgenannten Sinne entschadigungslos verfallen, die nicht erneut ausgegeben werden kdnnen bzw.
durfen. Somit besteht derzeit noch die Mdglichkeit 455.475 (1.355.121 abzgl. 237.500 abzgl. 662.146)
Bezugsrechte auszugeben, die - vorbehaltlich der beiden folgenden Satze - noch langstens bis
30.08.2018 ausgegeben werden kénnen. Nach dem Beschluss der Hauptversammlung vom 30.08.2016
kénnen die Bezugsrechte den Berechtigten jeweils binnen eines Zeitraums von vier Wochen nach einer
ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft zum Erwerb angeboten werden (Ausgabezeitraum).
Somit kann langstens bis zum 12.07.2018 eine Ausgabe der noch vorhandenen 455.475 Bezugsrechte
erfolgen.
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Derzeit betragt das vorhandene Grundkapital der Gesellschaft € 17.406.334,00.

Um den gesetzlichen Rahmen (§ 192 Abs. 2 Nr. 3 AktG: 10 % des bei der Beschlussfassung
bestehenden Grundkapitals) vollumfanglich und im Rahmen des in der geplanten Hauptversammlung
zu beschlieBenden Aktienoptionsprogrammes 2018 / | (nachfolgender TOP 6) vollstandig ausnutzen zu
konnen, soll das Bedingte Kapital 2016 nach Mdglichkeit reduziert werden. Das Bedingte Kapital 2016
soll von € 1.355.121,00 um € 237.500,00 auf € 1.117.621,00 (im vorgenannten Umfang) abgeandert
werden.

Dazu soll das bestehende Bedingte Kapital 2016 teilweise aufgehoben und ein neues Bedingtes Kapital
2018 / | in Hohe von bis zu € 623.012,00 (Maximalgrenze in Hohe von € 1.740.633,00 abzgl. des
abzuandernden Bedingten Kapitals 2016 in Hohe von € 1.117.621,00) geschaffen und die Satzung
entsprechend geandert werden. Das Bedingte Kapital 2018 / | soll bis zur zulassigen Hochstgrenze erst
dann wirksam werden, wenn die teilweise Aufhebung des Bedingten Kapitals 2016 wirksam geworden
ist, um die betragsmaRigen Grenzen des § 192 Abs. 3 AktG einzuhalten und dennoch im Jahr 2018 /|
weitere 455.475 Bezugsrechte aus dem Bedingten Kapital 2016 ausgeben zu konnen.

Zwar ordnet § 192 Abs. 4 AktG an, dass ein Beschluss der Hauptversammlung, der dem Beschluss
uber die bedingte Kapitalerhbhung entgegensteht, nichtig ist, allerdings soll hier das bestehende
Bedingte Kapital 2016 nur insoweit aufgehoben werden, als ausgegebene Bezugsrechte ersatzlos
verfallen sind. Der Schutzzweck der Norm, némlich die Rechte derjenigen zu schitzen, die bereits
Inhaber von Bezugsrechten sind, wird dadurch nicht beeintrachtigt. Das Bedingte Kapital 2016 wlrde
in der reduzierten Hohe (€ 1.117.621,00) vollumfanglich genligen, um die bereits bestehenden
Bezugsrechte und die Bezugsrechte, die bis zum 12.07.2018 noch ausgegeben werden konnen,
abzusichern.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgende Beschllsse zu fassen:

a)  Anpassung des bestehenden Bedingten Kapitals 2016

,Das in der Hauptversammlung vom 30.08.2016 beschlossene und eingetragene Bedingte
Kapital und der entsprechende § 3 Ziffer 7 der Satzung werden wegen des ersatz- und
entschadigungslosen Verfalls von 237.500 ausgegebenen Bezugsrechten im nachfolgenden
Umfang angepasst, weil ein bedingtes Kapital 2016 in einer reduzierten Hohe vollumfanglich
genuigen wirde, um die bereits bestehenden Bezugsrechte und die Bezugsrechte, die bis zum
12.07.2018 noch ausgegeben werden konnen, abzusichern.*
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teilweise Abanderung des Beschlusses der Hauptversammlung vom 30.08.2016, dort TOP 8,
betreffend Buchstabe b) ,Schaffung eines Bedingten Kapitals 2016“ zur Anpassung an die
237.500 verfallenen Bezugsrechte

Der Buchstabe b) ,Schaffung eines Bedingten Kapitals 2016“ in Tagesordnungspunkt 8 der
Hauptversammlung vom 30.08.2016 wird wie folgt abgeandert:

,Das Grundkapital der Gesellschaft wird um bis zu insgesamt € 1.117.621,00 durch Ausgabe von
bis zu insgesamt 1.117.621 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien ohne Nennwert
bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2016). Die bedingte Kapitalerhohung dient ausschlieflich der
Gewahrung von Rechten an die Inhaber von Aktienoptionen aufgrund des durch die
Hauptversammlung vom 14.06.2018 unter Tagesordnungspunkt 5 abgeanderten
Ermachtigungsbeschlusses  der  Hauptversammlung vom  30.08.2016  (dort unter
Tagesordnungspunkt 8) und den bereits ausgegebenen, nicht verfallenen, und noch
auszugebenden Bezugsrechten im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2016. Die bedingte
Kapitalerhdhung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber von Bezugsrechten, die von der
Gesellschaft im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2016 gewahrt werden, ihre Bezugsrechte
austiben und die Gesellschaft nicht in Erflllung der Bezugsrechte eigene auf den Inhaber
lautenden Stlckaktien ohne Nennwert gewahrt oder durch Barzahlung erfllt. Die neuen auf den
Inhaber lautenden Stlickaktien ohne Nennwert nehmen jeweils vom Beginn des Geschaftsjahres
an, in dem sie durch Austibung des Bezugsrechts entstehen, am Gewinn teil; soweit rechtlich
zulassig, kann der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats die Gewinnbeteiligung neuer
Aktien hiervon und auch abweichend von § 60 Abs. 2 AktG, auch flr ein bereits abgelaufenes
Geschaftsjahr, festlegen. Der Vorstand wird erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die
weiteren Einzelheiten der Durchfihrung der Bedingten Kapitalerhéhung festzulegen. Soweit der
Vorstand betroffen ist, erfolgt die Festlegung durch den Aufsichtsrat. Der Aufsichtsrat wird
ermachtigt, die Fassung der Satzung entsprechend der jeweiligen Ausnutzung des bedingten
Kapitals anzupassen.*

Satzungsanderung

§ 3 Ziffer 7 der Satzung wird wie folgt abgeandert:

o Das Grundkapital der Gesellschaft wird um bis zu insgesamt € 1.117.621,00 durch
Ausgabe von bis zu insgesamt 1.117.621 neuen, auf den Inhaber lautenden Stlickaktien
ohne Nennwert bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2016). Die bedingte Kapitalerhéhung
dient ausschlieBlich der Sicherung von Bezugsrechten, die aufgrund des durch die
Hauptversammlung vom 14.06.2018 unter Tagesordnungspunkt 5 abgeanderten



- Seite 18 von 44 -

Ermachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 30.08.2016 (dort unter
Tagesordnungspunkt 8) bereits ausgegeben wurden, noch nicht verfallen sind, und noch
im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2016 ausgegeben werden. Die bedingte
Kapitalerhohung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber von Bezugsrechten, die
von der Gesellschaft im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2016 gewahrt werden,
ihre Bezugsrechte austiben und die Gesellschaft nicht in Erfullung der Bezugsrechte
eigene auf den Inhaber lautenden Stlckaktien ohne Nennwert gewahrt oder durch
Barzahlung erflllt. Die neuen auf den Inhaber lautenden Stlickaktien ohne Nennwert
nehmen jeweils vom Beginn des Geschaftsjahres an, in dem sie durch Auslbung des
Bezugsrechts entstehen, am Gewinn teil; soweit rechtlich zulassig, kann der Vorstand
mit Zustimmung des Aufsichtsrats die Gewinnbeteiligung neuer Aktien hiervon und auch
abweichend von § 60 Abs. 2 AktG, auch fir ein bereits abgelaufenes Geschaftsjahr,
festlegen. Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Durchflihrung der Bedingten Kapitalerhdhung festzulegen. Soweit der
Vorstand betroffen ist, erfolgt die Festlegung durch den Aufsichtsrat. Der Aufsichtsrat
wird ermachtigt, die Fassung der Satzung entsprechend der jeweiligen Ausnutzung des
bedingten Kapitals anzupassen.*

Beschlussfassung iiber die Ermachtigung zur Ausgabe von Bezugsrechten
(Aktienoptionsprogramm 2018), die Schaffung eines bedingten Kapitals und entsprechende
Anderung der Satzung

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgende Beschllsse zu fassen:

,a)  Erméachtigung zur Ausgabe von Aktienoptionen im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2018

Der Vorstand der Gesellschaft wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum
30.09.2020 (,Erméachtigungszeitraum®) einmalig oder mehrmals Bezugsrechte auf den Inhaber
lautender Stiickaktien ohne Nennwert der Gesellschaft auszugeben, die insgesamt zum Bezug
von bis zu 623.012 auf den Inhaber lautenden Stlickaktien ohne Nennwert der Gesellschaft nach
MaRgabe der nachfolgenden Bestimmungen berechtigen. Zur Ausgabe von Bezugsrechten auf
den Inhaber lautender Stiickaktien ohne Nennwert an Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft
ist allein der Aufsichtsrat ermachtigt. Ein Bezugsrecht der Aktionare der Gesellschaft besteht
nicht. Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten
fir die Gewahrung und Ausgestaltung der Bezugsrechte auf die auf den Inhaber lautenden
Stlickaktien ohne Nennwert und die Ausgabe der auf den Inhaber lautenden Stlickaktien ohne
Nennwert in Optionsbedingungen festzulegen. Soweit Optionsbedingungen die Gewahrung von
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Bezugsrechten an Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft betreffen, ist ausschlieRlich der
Aufsichtsrat zu deren Festlegung erméachtigt.

aa)

bb)

Kreis der Bezugsberechtigten/Aufteilung der Bezugsrechte

Bezugsrechte dirfen ausschlieBlich an Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft
(,Gruppe 1%), an Mitglieder von Geschaftsflinrungen von mit der Gesellschaft verbundenen
Unternehmen (,Gruppe 2“) und an sonstige Flhrungskrafte der Gesellschaft oder mit ihr
verbundener Unternehmen (,Gruppe 3*) ausgegeben werden.

Das Gesamtvolumen der Bezugsrechte verteilt sich auf die berechtigten Personengruppen
wie folgt:

e  Bezugsberechtigte der Gruppe 1 erhalten zusammen hdchstens insgesamt bis zu 25
% der Bezugsrechte;

e Bezugsberechtigte der Gruppe 2 erhalten héchstens insgesamt bis zu 50 % der
Bezugsrechte;

e Bezugsberechtigte der Gruppe 3 erhalten hdchstens insgesamt bis 25 % der
Bezugsrechte.

Die Berechtigten erhalten stets nur Bezugsrechte als Angehorige einer Personengruppe;
Doppelbezlige sind nicht zuldssig. Die Berechtigten mussen zum Zeitpunkt der
Gewahrung der Bezugsrechte in einem Anstellungs- oder Dienstverhaltnis zur
Gesellschaft oder zu einem mit ihr verbundenen Unternehmen stehen.

Ausgestaltung

(1) Ausgabe von Bezugsrechten
Die Ausgabe von Bezugsrechten hat wahrend des Ermachtigungszeitraums zu
erfolgen. Bezugsrechte kdnnen den Berechtigten jeweils binnen eines Zeitraums
von sechs Wochen nach einer ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft

zum Erwerb angeboten werden (,Ausgabezeitraum®).

Die Ausgabe von Bezugsrechten erfolgt durch den Abschluss einer schriftlichen
Vereinbarung zur Ubernahme von Optionen (,Optionsvereinbarung®) zwischen
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dem jeweiligen Berechtigten und der MAX21 AG, bei Bezugsrechten des Vorstands
vertreten durch den Aufsichtsrat. Die Gesellschaft wird dem Berechtigten zu diesem
Zweck eine Optionsvereinbarung vorlegen.

Die Bezugsberechtigten haben jeweils das Angebot binnen angemessener Frist, die
nicht langer als einen Monat betragen darf, anzunehmen. Der Vorstand mit
Zustimmung des Aufsichtsrates bzw. (gegenlber Vorstandsmitgliedern) der
Aufsichtsrat kann im Rahmen des vorhergehenden Satzes Fristen fiir die Annahme
des Angebotes festlegen. Tag der Ausgabe ist der Tag, an dem die
Optionsvereinbarung zwischen dem jeweiligen Berechtigten und der MAX21 AG
abgeschlossen wird.

Laufzeit

Die Laufzeit der Bezugsrechte betragt 6 Jahre beginnend mit dem Tag der Ausgabe.
Bezugsrechte, die bis zum Ablauf der Laufzeit nicht ausgeubt worden sind, verfallen
ersatz- und entschadigungslos.

Wartezeit

Die Aktienoptionen kénnen, vorbehaltlich der Erfullung der Erfolgsziele, erst nach
Ablauf der Wartezeit von vier Jahren (,Wartezeit‘) ausgeiibt werden. Die Wartezeit
beginnt mit dem Tag der Ausgabe.

Ausibungszeitraum

Die Bezugsrechte konnen wahrend ihrer Laufzeit und nach Ablauf der jeweiligen
Wartezeit in Austbungszeitrdumen, die jeweils zwei Wochen betragen und jeweils
am Tag nach der ordentlichen Hauptversammlung oder nach dem Tag der
Veroffentlichung des Halbjahres- oder Ganzjahresgeschaftsberichts  der
Gesellschaft beginnen, ausgetibt werden.

Ausibungspreis

Die Ausgabe der Bezugsrechte erfolgt fir den Bezugsberechtigten unentgeltlich.
Jedes ausgegebene Bezugsrecht berechtigt zum Bezug einer Aktie der Gesellschaft
zum Auslbungspreis. Der Ausibungspreis entspricht - vorbehaltlich der
Bestimmung nach § 9 Abs. 1 AktG - mindestens 80 % des durchschnittlichen
Schlusskurses der auf den Inhaber lautenden Stiickaktien ohne Nennwert der
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Gesellschaft im elektronischen Handelssystem XETRA der Deutschen Borse AG in
Frankfurt am Main (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an den letzten 5
Handelstagen vor dem Beginn des Ausgabezeitraums.

Erfolgsziel

Die Bezugsrechte, die im Rahmen einer Bezugsvereinbarung an einen
Bezugsberechtigten ausgegeben worden sind, kdnnen nur ausgetbt werden, wenn
die Kurssteigerung der auf den Inhaber lautenden Stlickaktien ohne Nennwert im
elektronischen Handelssystem XETRA der Deutschen Borse AG in Frankfurt am
Main (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) in der Zeit zwischen
Gewahrung der Aktienoptionen und dem Beginn des jeweiligen
Auslibungszeitraums, in dem die Aktienoptionen ausgelbt werden sollen,
mindestens 100 % betragt. Zur Berechnung des Erreichens des Erfolgsziels ist der
durchschnittliche Kurs der Stuckaktie im XETRA-Handel (oder ein an seine Stelle
tretendes Nachfolgesystem) in den letzten 5 Bérsentagen vor dem Beginn des
jeweiligen Ausgabezeitraums, in dem die Aktienoptionen gewahrt wurden, und in
den letzten 5 Borsentagen vor dem Beginn des Austbungszeitraums, in dem die
Aktienoptionen ausgetibt werden sollen, zu vergleichen.

Inhalt der Optionsrechte/Cash Settlement

Die neuen auf den Inhaber lautenden Stuickaktien ohne Nennwert nehmen vom
Beginn des Geschaftsjahres an, in dem sie durch Austbung von Optionen
entstehen, am Gewinn teil. In den Optionsbedingungen kann vorgesehen werden,
dass die Gesellschaft im Falle der Austibung eines Bezugsrechts nach ihrer Wahl
statt der Lieferung einer neuen Stiickaktie aus bedingtem Kapital eigene auf den
Inhaber lautenden Stuckaktien ohne Nennwert liefert oder an den
Bezugsrechtsinhaber mit schuldbefreiender Wirkung einen Barausgleich zahlt. Der
Barausgleich je Bezugsrecht entspricht dem Differenzbetrag zwischen dem
Ausibungspreis je Aktie und dem durchschnittlichen Schlusskurs der Aktie im
elektronischen Handelssystem XETRA der Deutschen Borse AG in Frankfurt am
Main (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an den letzten 5 Handelstagen
vor dem Tag, an dem die Auslbungserklarung des Bezugsrechtsinhabers der
Gesellschaft zugeht.

Im Falle der Gewahrung von auf den Inhaber lautenden Stlickaktien ohne Nennwert
an den Vorstand wird das vorgenannte Wahlrecht der Gesellschaft vom Aufsichtsrat
ausgeubt.
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Personliches Recht

Die Bezugsrechte konnen nur durch die berechtigte Person selbst ausgeiibt werden.
Die rechtsgeschaftliche Verfligung Uber die Bezugsrechte ist ausgeschlossen,
insbesondere sind sie nicht Ubertragbar. Im Falle des Todes eines Berechtigten
konnen unverfallbare Bezugsrechte innerhalb von einem Jahr ab dem Zeitpunkt des
Todesfalls, jedoch nicht vor dem Ablauf der Wartefristen, ausgelbt werden;
andernfalls entfallen auch diese Bezugsrechte entschadigungslos. Mehrere Erben
und/oder Vermachtnisnehmer kdnnen die Bezugsrechte nur gemeinsam oder durch
einen gemeinsamen Bevollm&chtigten ausuben. Die Bevollmachtigung bedarf zu
ihrer Wirksamkeit der Schriftform.

Beendigung oder Kiindigung des Beschaftigungsverhaltnisses

Die ausgegebenen Bezugsrechte verfallen entschadigungslos, wenn das
Beschaftigungsverhaltnis zwischen dem Inhaber der Bezugsrechte und der
Gesellschaft oder einem verbundenen Unternehmen gekindigt wird oder endet.
Dies gilt nicht, soweit die Bezugsrechte nach folgender MaRgabe unverfallbar
geworden sind:

e Ein Drittel der jeweils an einen Bezugsberechtigten ausgegebenen
Aktienoptionen werden nach Ablauf von zwei Jahren nach ihrer Ausgabe
unverfallbar;

e ein weiteres Drittel wird nach Ablauf von drei Jahren nach Ausgabe
unverfallbar;

e das letzte Drittel wird nach Ablauf von vier Jahren nach Ausgabe unverfallbar,

es sei denn, das Dienst- oder Anstellungsverhaltnis ist aus einem vom
Bezugsberechtigten gesetzten wichtigen Grund beendigt.

Die Unverfallbarkeit tritt entsprechend dem Verhaltnis zur Gesamtzahl der an den
jeweiligen Bezugsberechtigten zugeteilten Bezugsrechte ein. Die Unverfallbarkeit
samtlicher an einen Bezugsberechtigten ausgegebenen Aktienoptionsrechte tritt
auch dann ein, wenn ein Dritter nach Ausgabe der Bezugsrechte unmittelbar oder
mittelbar die Kontrolle Uber die Gesellschaft erlangt; die Feststellung der
Kontrollerlangung richtet sich nach den §§ 29, 30 WpUG. In den vorstehenden
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Fallen konnen die Bezugsrechte innerhalb der Hochstlaufzeit auch dann ausgeubt
werden, wenn das Beschaftigungsverhaltnis nach dem Kontrollwechsel mit dem
Inhaber der Bezugsrechte gekuindigt oder beendet wurde.

Fur die Falle, dass das Beschaftigungsverhaltnis durch Todesfall, Kiindigung oder
anderweitig  nicht  kindigungsbedingt ~ endet,  kdnnen  in  den
Aktienoptionsbedingungen ~ Sonderregelungen  fir  den  Verfall  der
Aktienoptionsrechte vorgesehen werden.

Anpassung der Bezugsrechte

Fur den Fall einer Verschmelzung der Gesellschaft auf eine andere Gesellschaft, einer
sonstigen Umwandlung der Gesellschaft, einer Neueinteilung des Grundkapitals der
Gesellschaft oder vergleichbarer Malnahmen, welche die Bezugsrechte durch Untergang
oder Veranderung der den Bezugsrechten unterliegenden auf den Inhaber lautenden
Stlickaktien ohne Nennwert nach diesen Optionsbedingungen beeintrachtigen (jeweils:
,otrukturmainahme®), tritt anstelle des Bezugsrechtes das Recht, zum Bezugspreis
jeweils diejenige Anzahl von auf den Inhaber lautenden Stlickaktien ohne Nennwert,
Geschéftsanteilen oder sonst an die Stelle der auf den Inhaber lautenden Stlckaktien ohne
Nennwert der Gesellschaft tretenden Beteiligungsrechte an der Gesellschaft oder deren
Rechtsnachfolgerin zu erwerben, deren Wert dem Verkehrswert der auf den Inhaber
lautenden Stlckaktien ohne Nennwert der Gesellschaft im Zeitpunkt einer solchen
StrukturmaBnahme entspricht.

Ist die Gesellschaft nicht an einer Borse notiert, bestimmt sich der Verkehrswert durch die
Bewertung der auf den Inhaber lautenden Stlickaktien ohne Nennwert, wie sie sich aus
der letzten Finanzierungsrunde im Zusammenhang mit einer Kapitalerhohung oder aus der
letzten, der Gesellschaft bekannt gewordenen Kaufpreiszahlung eines Dritten oder der
Gewahrung von Anteilen im Rahmen eines Anteilstausches durch einen Dritten vor der
StrukturmaBnahme ergibt; maRgeblich ist jeweils das zuletzt eingetretene Ereignis.

Verwasserungsschutz

Der Auslbungspreis und die Anzahl der neuen auf den Inhaber lautenden Stlickaktien
ohne Nennwert je Bezugsrecht werden nach naherer Bestimmung des Vorstands der
Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats (im Falle der Ausgabe von Bezugsrechten
an den Vorstand: nach naherer Bestimmung des Aufsichtsrats) angepasst, wenn die
Gesellschaft wahrend der Laufzeit der Bezugsrechte entweder ihr Kapital gegen Einlagen
erhoht oder Wandlungs- oder Bezugsrechte aulerhalb dieses Aktienoptionsplans
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begriindet und dabei ihren Aktionaren jeweils ein Bezugsrecht einrdumt. Die Bedingungen
der Bezugsrechte konnen dartber hinaus fir den Fall einer Kapitalerhohung aus
Gesellschaftsmitteln, einer Kapitalherabsetzung, eines Aktiensplits oder einer
Sonderdividende Anpassungen vorsehen. Mit der Anpassung soll erreicht werden, dass
auch nach Durchfuhrung solcher Malinahmen und den damit verbundenen Auswirkungen
auf den Borsenkurs die Gleichwertigkeit des Austbungspreises und der Anzahl der neuen
auf den Inhaber lautenden Stlckaktien ohne Nennwert je Bezugsrecht sichergestellt ist.

ee) Begrenzung/Cap

Erhoht sich der Kurswert der auf den Inhaber lautenden Stlickaktien ohne Nennwert im
elektronischen Handelssystem XETRA der Deutschen Borse AG in Frankfurt am Main
(oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) in der Zeit zwischen dem Beginn des
Ausgabezeitraums und dem Beginn des jeweiligen Ausiibungszeitraums um mehr als den
Faktor 20, so erhoht sich der Austibungspreis um den Betrag, den der Kurswert um mehr
als den Faktor 20 ubersteigt. Fir die Bestimmung der Kurssteigerung ist die
Berechnungsmethode fur die Bestimmung des Erfolgsziels entsprechend heranzuziehen.

ffy ~ Weitere Regelungen

Der Vorstand wird erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats - bei Ausgabe an den
Vorstand nur der Aufsichtsrat - die weiteren Einzelheiten der Optionsbedingungen sowie
die der Ausgabe und Ausgestaltung der Bezugsrechte festzulegen. Zu diesen Einzelheiten
gehoren insbesondere die Auswahl einzelner Bezugsberechtigter, die Gewahrung von
Bezugsrechten an einzelne Bezugsberechtigte, das Festlegen von Bestimmungen Uber
die Durchfihrung und das Verfahren der Gewahrung und Auslbung der Bezugsrechte
sowie die Regelungen Uber die Behandlung von Bezugsrechten in Sonderfallen.*

Schaffung eines Bedingten Kapitals 2018 /|

Aufschiebend bedingt auf die Eintragung des geédnderten Bedingten Kapitals 2016 [TOP 5,
Buchstabe c)] wird das Nachfolgende beschlossen:

,Das Grundkapital der Gesellschaft wird um bis zu insgesamt € 623.012,00 durch Ausgabe von
bis zu insgesamt 623.012 neue, auf den Inhaber lautende Stiickaktien ohne Nennwert bedingt
erhoht (Bedingtes Kapital 2018 / ). Die bedingte Kapitalerhdhung dient ausschlieflich der
Gewahrung von Rechten an die Inhaber von Aktienoptionen aufgrund des
Erméachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 14.06.2018 unter Tagesordnungspunkt
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6. Die bedingte Kapitalerhohung wird nur insoweit durchgefihrt, wie die Inhaber von
Bezugsrechten, die von der Gesellschaftim Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2018 gewahrt
werden, ihre Bezugsrechte austiben und die Gesellschaft nicht in Erflllung der Bezugsrechte
eigene auf den Inhaber lautenden Stuckaktien ohne Nennwert gewahrt oder durch Barzahlung
erfUllt. Die neuen auf den Inhaber lautenden Stuckaktien ohne Nennwert nehmen jeweils vom
Beginn des Geschéftsjahres an, in dem sie durch Austibung des Bezugsrechts entstehen, am
Gewinn teil; soweit rechtlich zulassig, kann der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats die
Gewinnbeteiligung neuer Aktien hiervon und auch abweichend von § 60 Abs. 2 AktG, auch fir
ein bereits abgelaufenes Geschaftsjahr, festlegen. Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfihrung der Bedingten Kapitalerhohung
festzulegen. Soweit der Vorstand betroffen ist, erfolgt die Festlegung durch den Aufsichtsrat. Der
Aufsichtsrat wird erméchtigt, die Fassung der Satzung entsprechend der jeweiligen Ausnutzung
des bedingten Kapitals anzupassen.*

Satzungsanderung

Folgende neue Ziffer 8 wird in § 3 der Satzung eingefugt:

Aufschiebend bedingt auf die Eintragung des geédnderten Bedingten Kapitals 2016 [TOP 5,
Buchstabe c)] wird das Nachfolgende beschlossen:

8. Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu € 623.012,00 durch Ausgabe von bis zu
623.012 neue, auf den Inhaber lautende Stlickaktien ohne Nennwert bedingt erhoht
(Bedingtes Kapital 2018 / 1). Das Bedingte Kapital 2018 / | dient ausschlieflich der
Sicherung von Bezugsrechten, die aufgrund der Erméachtigung der Hauptversammlung
vom 14.06.2018 unter Tagesordnungspunkt 6 im Rahmen des Aktienoptionsprogrammes
2018 ausgegeben werden. Die bedingte Kapitalerhohung wird nur insoweit durchgefiihrt,
wie Bezugsrechte ausgegeben werden und deren Inhaber von ihrem Bezugsrecht auf
die auf den Inhaber lautenden Stiickaktien ohne Nennwert der Gesellschaft Gebrauch
machen und die Gesellschaft nicht in Erflllung der Bezugsrechte eigene auf den Inhaber
lautenden Stuickaktien ohne Nennwert gewahrt oder durch Barzahlung erfllt. Die neuen
auf den Inhaber lautenden Stiickaktien ohne Nennwert nehmen vom Beginn des
Geschaftsjahres an, in dem sie durch Auslbung des Bezugsrechts entstehen, am
Gewinn der Gesellschaft teil; soweit rechtlich zuldssig, kann der Vorstand mit
Zustimmung des Aufsichtsrats die Gewinnbeteiligung neuer Aktien hiervon und auch
abweichend von § 60 Abs. 2 AktG, auch fiir ein bereits abgelaufenes Geschaftsjahr,
festlegen. Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerh6hung festzusetzen. Soweit der
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Vorstand betroffen ist, erfolgt die Festlegung durch den Aufsichtsrat. Der Aufsichtsrat ist
des Weiteren ermachtigt, die Fassung der Satzung entsprechend der jeweiligen
Ausnutzung des bedingten Kapitals anzupassen.*

Bericht des Vorstandes zu Tagesordnungspunkt 6 geman §§ 192, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Zu Punkt 6 der Tagesordnung der Hauptversammlung am 14.06.2018 schlagen Vorstand und
Aufsichtsrat vor, den Vorstand zu ermachtigen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats ein
Aktienoptionsprogramm 2018 (AOP 2018) zur Ausgabe von Aktienoptionen mit Bezugsrechten auf die
auf den Inhaber lautenden Stuckaktien ohne Nennwert der Gesellschaft fur Vorstandsmitglieder und
ausgewahlte Flhrungskrafte sowie sonstige Leistungstrager der Gesellschaft und mit der Gesellschaft
verbundener Unternehmen aufzulegen.

Der Vorstand begriindet und erlautert diesen Beschlussvorschlag in diesem Bericht, der Bestandteil der
Einladung der Hauptversammlung ist und vom Tag der Bekanntmachung der Einberufung der
Hauptversammlung an in den Geschaftsraumen der Gesellschaft ausliegt und auf der Internetseite der
MAX21 AG unter www.max21.de, Rubrik ,INVESTOR RELATIONS*, Menupunkt ,TERMINE &
EVENTS*, Schaltflache ,INFO* unter ,HAUPTVERSAMMLUNG®, Menipunkt ,Hauptversammlung
2018" abrufbar ist:

1. Zweck des Aktienoptionsprogramms

Vorstand und Aufsichtsrat sind der Auffassung, dass ein Aktienoptionsprogramm ein wichtiger
Bestandteil eines unternehmens- und wertorientierten Managements ist, das Management- und
Aktionarsinteressen  miteinander  vereinbart. Durch die Einfihrung eines neuen
Aktienoptionsprogramms 2018 sollen diejenigen Fihrungskrafte und Arbeitnehmer, die die
Unternehmensstrategie gestalten und umsetzen und damit mafRgeblich fir die Wertsteigerung
des Unternehmens verantwortlich sind, starker am Erfolg des Unternehmens teilhaben. Die
Gesellschaft will Leistungsanreize flr qualifizierte Arbeitnehmer anbieten, um im Wettbewerb
qualifizierte Arbeitnehmer und Fuhrungskréfte halten beziehungsweise gewinnen zu konnen. Ein
solcher Leistungsanreiz liegt gleichermalRen im Interesse der Gesellschaft wie der Aktionare.
Dariber hinaus wird das Vertrauen der Finanzmarkte in das Unternehmen und sein
erfolgsorientiertes Management gestarkt.

2. Inhalt des Aktienoptionsprogramms
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Einzelheiten des Aktienoptionsprogramms 2018, der der Hauptversammlung zur
Beschlussfassung vorgelegt wird, werden nachfolgend erlautert, soweit sich diese nicht bereits
aus dem Beschlussvorschlag ergeben:

Die Aktienoptionen kdnnen erstmals nach Ablauf einer Wartezeit von vier Jahren seit Ausgabe
der Optionen ausgeubt werden. Die Bindung der Bezugsberechtigten an das Unternehmen wird
dadurch verstarkt. Die Wartezeit entspricht dem gesetzlichen Regelfall von vier Jahren. Die
Laufzeit der Optionen von sechs Jahren entspricht dem Ublichen.

Durch die Festlegung eines Kursziels, das deutlich iber dem Bezugspreis liegt, soll ein Anreiz
zur Steigerung des Unternehmenswertes geschaffen werden. Aktienoptionen dirfen daher nur
ausgeubt werden, wenn sich der Kurswert der Aktie zwischen Ausgabe und Ausubung des
Bezugsrechts verdoppelt. Um zufalligen Ergebnissen vorzubeugen soll insoweit auf einen
Durchschnitt abgestellt werden.

Das Bedingte Kapital 2018 / | (fir das Aktienoptionsprogramm 2018 — TOP 6) hat zusammen mit
dem heute geanderten Bedingten Kapital 2016 (fur das Aktienoptionsprogramm 2016 — TOP 5)
ein Volumen von 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft. Eine GbermaRige Verwasserung der
Beteiligung der Aktionare ist daher auch fiir den Fall der Ausibung samtlicher Aktienoptionen
nicht zu befirchten, zumal die Anreizwirkung der Aktienoptionen aus Sicht von Vorstand und
Aufsichtsrat einen etwaigen Verwasserungseffekt mehr als kompensiert.

Gestaltungsalternativen

Der Vorstand hat zunachst die Ausgabe von Aktienoptionen einerseits oder von
Wandelschuldverschreibungen andererseits geprift. Anders als bei der Einrdumung isolierter
Bezugsrechte im Fall von Aktienoptionen ist bei der Einraumung von Wandlungsrechten in Form
von Wandelschuldverschreibungen ein eigener finanzieller Beitrag in Hohe des Nominalbetrags
der zu erwerbenden Wandelschuldverschreibungen zu leisten. Dieser steht wahrend der Laufzeit
der Anleine der Gesellschaft zur Verfigung und findet deshalb bei Mitarbeitern weniger
Akzeptanz. In Deutschland besteht daher ein Trend, Vergltungsinstrumente auf der Basis von
Wandelschuldverschreibungen durch Aktienoptionsprogramme zu ersetzen. Der Vorstand hélt es
aus diesen Grinden fiur geboten, bei den bestehenden Marktbedingungen ausschlieflich
Aktienoptionen anzubieten und Wandelschuldverschreibungen als Bestandteil der Vergltung
nicht vorzusehen.

Vorstand und Aufsichtsrat sind Uberzeugt, dass die Einflihrung eines Aktienoptionsprogramms
geeignet ist, die qualifizierten Flhrungskrafte und Arbeitnehmer an die Gesellschaft zu binden
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und dass das Aktienoptionsprogramm 2018 daher gleichermalen im Interesse der Gesellschaft
wie der Aktionare liegt.

Beschlussfassung iiber die Aufhebung der bestehenden Ermachtigung zur Ausgabe von
Options- und Wandelschuldverschreibungen und zum Ausschluss des Bezugsrechts auf diese
Options- oder Wandelschuldverschreibungen nebst Aufhebung des Bedingten Kapitals gemaR
§ 3 Ziffer 6 der Satzung und liber die Erteilung einer neuen Ermachtigung zur Ausgabe von
Optionsschuldverschreibungen, Wandelschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombination dieser Instrumente) mit der Moglichkeit des
Bezugsrechtsausschlusses und die gleichzeitige Schaffung eines bedingten Kapitals (Bedingtes
Kapital 2018 / Il und entsprechende Satzungsanderung in § 3 der Satzung

Die Erméachtigung des Vorstands durch die Hauptversammlung vom 08.07.2015, Options- oder
Wandelschuldverschreibungen mit Gewahrung von Options- bzw. Wandlungsrechten auf die auf den
Inhaber lautenden Stiickaktien ohne Nennwert der Gesellschaft zu begeben, lauft im Gbernachsten Jahr
aus. Von ihr ist bislang kein Gebrauch gemacht worden. Damit der Gesellschaft diese
Finanzierungsinstrumente bei Bedarf auch in den kommenden Jahren zur Verfugung stehen, soll bereits
friihzeitig die bestehende durch eine neue Erméachtigung ersetzt werden. Zur Bedienung der Options-
oder Wandlungsrechte bzw. Options- oder Wandlungspflichten im Fall der Ausnutzung der neuen
Erméachtigung soll zudem unter Aufhebung des bisherigen bedingten Kapitals gemaR § 3 Abs. 6 der
Satzung (Bedingtes Kapital 2015) ein neues bedingtes Kapital (Bedingtes Kapital 2018 / Il) und eine
entsprechende Anderung von § 3 der Satzung beschlossen werden.

Der Nennbetrag des bedingte Kapital darf gemaR § 192 Abs. 3 AktG die Halfte und der Nennbetrag des
nach § 192 Abs. 2 Nr. 3 AktG beschlossenen Kapitals den zehnten Teil des Grundkapitals, das zur Zeit
der Beschlussfassung uber die Bedingte Kapitalerhdhung vorhanden ist, nicht Gbersteigen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, aufschiebend bedingt auf die Eintragung des Bedingten
Kapitals 2018 / | [TOP 6, Buchstabe c)] folgende Beschliisse zu fassen:

.. Aufhebung der bestehenden Ermachtigung zur Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen,
Wandelschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente)
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Die durch Beschluss zu Punkt 5 der Tagesordnung der Hauptversammlung vom 08. Juli 2015 erteilte
Ermachtigung zur Ausgabe von Options- und Wandelschuldverschreibungen und zum Ausschluss des

Bezugsrechts auf diese Options- oder Wandelschuldverschreibungen wird aufgehoben.

Ermachtigung zur Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen, Wandelschuldverschreibungen,
Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente)

Ermachtigungszeitraum, Nennbetrag, Aktienzahl, Laufzeit, Verzinsung

Der Vorstand wird erm&chtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 13.06.2023 einmalig oder
mehrmals auf den Inhaber oder auf den Namen lautende Optionsschuldverschreibungen,
Wandelschuldverschreibungen, Genussrechte und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente) (zusammen im Folgenden auch ,Schuldverschreibungen®) im
Gesamtnennbetrag von bis zu € 6.962.533,00 zu begeben und den Inhabern bzw. Glaubigermn
(zusammen im Folgenden ,Inhaber) der jeweiligen, unter sich gleichberechtigten
Teilschuldverschreibungen Options- bzw. Wandlungsrechte auf den Inhaber lautenden Stiickaktien
ohne Nennwert der Gesellschaft in einer Gesamtzahl von bis zu 6.962.533.000 Stlick und mit
einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von insgesamt hochstens € 6.962.533,00 nach néherer
MaRgabe der Bedingungen der Schuldverschreibungen zu gewahren. Die Schuldverschreibungen
sowie die Options- und Wandlungsrechte kdnnen mit oder ohne Laufzeitbegrenzung begeben
werden. Die Schuldverschreibungen kénnen mit einer festen oder mit einer variablen Verzinsung
ausgestattet werden. Ferner kann die Verzinsung auch wie bei einer Gewinnschuldverschreibung
vollstandig oder teilweise von der Hohe der Dividende der Gesellschaft abhangig sein.

Wahrung, Ausgabe durch Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften

Die Schuldverschreibungen konnen aufler in Euro auch - unter Begrenzung auf den
entsprechenden Euro-Gegenwert - in der gesetzlichen Wahrung eines OECD-Landes begeben
werden. Sie konnen auch durch unmittelbare Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften der MAX21 AG
(Gesellschaften, an denen die MAX21 AG unmittelbar mit der Mehrheit der Stimmen und des
Kapitals beteiligt ist) begeben werden; in diesem Fall wird der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats fir die MAX21 AG die Garantie fur die Schuldverschreibungen zu tibernehmen
und den Inhabern solcher Schuldverschreibungen Options- bzw. Wandlungsrechte auf die auf den
Inhaber lautenden Stiickaktien ohne Nennwert der MAX21 AG zu gewéhren bzw. zu garantieren
bzw. die Gewahrung von auf den Inhaber lautenden Stlckaktien ohne Nennwert der MAX21 AG
bei Erfiillung von Options- bzw. Wandlungspflichten zu garantieren.



3.

- Seite 30 von 44 -
Options- und Wandlungsrecht

Im Fall der Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen werden jeder Teilschuldverschreibung ein
Optionsschein oder mehrere Optionsscheine beigefligt, die den Inhaber nach néherer Malgabe
der Optionsbedingungen zum Bezug von auf den Inhaber lautenden Stiickaktien ohne Nennwert
der MAX21 AG berechtigen. Es kann vorgesehen werden, dass der Optionspreis variabel ist,
insbesondere dass er innerhalb einer festzulegenden Bandbreite in Abhangigkeit von der
Entwicklung des Kurses der Aktie der MAX21 AG wahrend der Laufzeit der
Optionsschuldverschreibung festgesetzt wird, oder als Folge von
Verwasserungsschutzbestimmungen gemal Ziffer 6 verandert wird. Die Optionsbedingungen
kdnnen vorsehen, dass der Optionspreis ganz oder teilweise auch durch Ubertragung von
Teilschuldverschreibungen erbracht werden kann. Das Bezugsverhaltnis ergibt sich aus der
Division des Nennbetrags einer Teilschuldverschreibung durch den Optionspreis flr eine Aktie der
MAX21 AG. Soweit sich Bezugsrechte auf Bruchteile von auf den Inhaber lautenden Stlckaktien
ohne Nennwert ergeben, kann vorgesehen werden, dass diese zusammengelegt werden konnen,
so dass sich - gegebenenfalls gegen Zuzahlung - Bezugsrechte auf ganze auf den Inhaber
lautenden Stiickaktien ohne Nennwert ergeben, und/oder in Geld ausgeglichen werden konnen.
Der anteilige Betrag des Grundkapitals, der auf die bei Optionsausibung je
Teilschuldverschreibung zu beziehenden auf den Inhaber lautenden Stlickaktien ohne Nennwert
entfallt, darf den Nennbetrag der einzelnen Teilschuldverschreibung nicht Ubersteigen.

Im Fall der Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen erhalten die Inhaber der
Schuldverschreibungen das Recht, ihre Teilschuldverschreibungen nach naherer MalRgabe der
Wandelanleihebedingungen in auf den Inhaber lautenden Stlickaktien ohne Nennwert der MAX21
AG umzutauschen. Das Umtauschverhaltnis ergibt sich aus der Division des Nennbetrags einer
Teilschuldverschreibung durch den Wandlungspreis fir eine Aktie der MAX21 AG. Es kann
vorgesehen werden, dass der Wandlungspreis variabel ist, insbesondere dass er innerhalb einer
festzulegenden Bandbreite in Abhangigkeit von der Entwicklung des Kurses der Aktie der MAX21
AG wahrend der Laufzeit der Wandelschuldverschreibung festgesetzt wird, oder als Folge von
Verwasserungsschutzbestimmungen gemal Ziffer 6 verandert wird. Soweit sich Umtauschrechte
auf Bruchteile von auf den Inhaber lautenden Stuckaktien ohne Nennwert ergeben, kann
vorgesehen werden, dass diese zusammengelegt werden konnen, so dass sich — gegebenenfalls
gegen Zuzahlung — Umtauschrechte zum Bezug ganzer auf den Inhaber lautenden Stiickaktien
ohne Nennwert ergeben, und/oder in Geld ausgeglichen werden kdnnen. Der anteilige Betrag des
Grundkapitals, der auf die bei Wandlung je Teilschuldverschreibung auszugebenden auf den
Inhaber lautenden Stiickaktien ohne Nennwert entfallt, darf den Nennbetrag der einzelnen
Teilschuldverschreibung nicht Gbersteigen.



4,

- Seite 31 von 44 -

Options- und Wandlungspflicht

Die Bedingungen der Schuldverschreibungen konnen auch eine Optionspflicht bzw.
Wandlungspflicht (Pflichtwandelanleihe) zum Ende der Laufzeit oder zu einem anderen Zeitpunkt
(jeweils auch ,Endfalligkeit) begriinden oder das Recht der MAX21 AG vorsehen, bei Endfalligkeit
den Inhabern der Schuldverschreibungen ganz oder teilweise an Stelle der Zahlung des félligen
Geldbetrags auf den Inhaber lautenden Stiickaktien ohne Nennwert der MAX21 AG zu gewahren
(Tilgungswahlrecht). In diesen Fallen kann der Options- oder Wandlungspreis fir eine Aktie dem
(ungewichteten) durchschnittlichen Schlusskurs der Aktie der MAX21 AG im XETRA - Handel (oder
Nachfolgesystem) der Deutsche Borse AG wahrend der zehn Borsentage vor oder nach dem Tag
der Endfalligkeit entsprechen, auch wenn dieser unterhalb des unter Ziffer 6 genannten
Mindestpreises liegt. Der anteilige Betrag des Grundkapitals, der auf die bei Endfalligkeit je
Teilschuldverschreibung auszugebenden auf den Inhaber lautenden Stlickaktien ohne Nennwert
entfallt, darf auch in diesen Fallen den Nennbetrag der einzelnen Teilschuldverschreibung nicht
ubersteigen.

Gewahrung neuer oder bestehender auf den Inhaber lautender Stlickaktien ohne Nennwert;
Geldzahlung

Die Gesellschaft kann im Fall der Optionsausibung oder Wandlung bzw. bei der Erflllung der
Options- oder Wandlungspflichten (einschlieBlich des Falls eines Tilgungswahlrechts) nach ihrer
Wahl entweder neue auf den Inhaber lautenden Stiickaktien ohne Nennwert aus bedingtem Kapital
oder bereits bestehende auf den Inhaber lautenden Stiickaktien ohne Nennwert der Gesellschaft
gewahren. Die Bedingungen der Schuldverschreibungen konnen auch das Recht der Gesellschaft
vorsehen, im Fall der Optionsaustbung oder Wandlung bzw. bei der Erfillung der Options- oder
Wandlungspflichten nicht auf den Inhaber lautenden Stiickaktien ohne Nennwert zu gewéhren,
sondern den Gegenwert in Geld zu zahlen.

Optionspreis, Wandlungspreis, wertwahrende Anpassung des Options- oder Wandlungspreises

Mit Ausnahme der Falle, in denen eine Options- oder Wandlungspflicht (einschlieBlich des Falls
eines Tilgungswahlrechts) vorgesehen ist (oben, Ziffer 4), muss der jeweils festzusetzende
Options- oder Wandlungspreis fiir eine Aktie - auch bei einem variablen Optionspreis oder einem
variablen Wandlungspreis -

(a) mindestens 80 % des (ungewichteten) durchschnittlichen Schlusskurses der Aktie der MAX21
AG im XETRA - Handel (oder Nachfolgesystem) der Deutsche Bdrse AG an den letzten zehn
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Borsentagen vor dem Tag der Beschlussfassung durch den Vorstand uber die Ausgabe der
Schuldverschreibungen betragen;

(b) fur den Fall der EinrAumung eines Bezugsrechts mindestens 80 % des (ungewichteten)
durchschnittlichen Schlusskurses der Aktie der MAX21 AG im XETRA - Handel (oder
Nachfolgesystem) der Deutsche Borse AG in dem Zeitraum vom Beginn der Bezugsfrist bis
einschlieflich des Tags vor der Bekanntmachung der endgultigen Festlegung der Konditionen
der Schuldverschreibungen gemaR § 186 Abs. 2 AktG betragen.

§ 9 Abs. 1 AktG bleibt unberthrt.

Sofern wahrend der Laufzeit von Schuldverschreibungen, die ein Options- oder Wandlungsrecht
bzw. eine Options- oder Wandlungspflicht gewahren bzw. bestimmen, Verwasserungen des
wirtschaftlichen Werts der bestehenden Options- oder Wandlungsrechte bzw. -pflichten eintreten
und daflir keine Bezugsrechte als Kompensation eingeraumt werden, kdnnen die Options- oder
Wandlungsrechte bzw. -pflichten - unbeschadet § 9 Abs. 1 AktG - wertwahrend angepasst werden,
soweit die Anpassung nicht bereits durch Gesetz zwingend geregelt ist. In jedem Fall darf der
anteilige Betrag des Grundkapitals, der auf die je Teilschuldverschreibung zu beziehenden auf den
Inhaber lautenden Stlickaktien ohne Nennwert entféllt, den Nennbetrag der einzelnen
Teilschuldverschreibung nicht Ubersteigen.

Statt einer wertwahrenden Anpassung des Options- bzw. Wandlungspreises kann nach naherer
Bestimmung der Bedingungen der Schuldverschreibungen in allen diesen Fallen auch die Zahlung
eines entsprechenden Betrags in Geld durch die Gesellschaft bei Ausibung des Options- oder
Wandlungsrechts bzw. bei der Erfillung der Options- oder Wandlungspflicht vorgesehen werden.

Bezugsrechtsgewahrung, Bezugsrechtsausschluss

Den Aktionaren steht grundsatzlich ein Bezugsrecht auf die Schuldverschreibungen zu. Die
Schuldverschreibungen kénnen auch von einem oder mehreren Kreditinstituten oder den
Mitgliedern eines Konsortiums von Kreditinstituten bzw. diesen nach § 186 Abs. 5 Satz 1 AkiG
gleichstehenden Unternehmen mit der Verpflichtung Gbernommen werden, sie den Aktionaren zum
Bezug anzubieten. Werden die Schuldverschreibungen von einer unmittelbaren
Mehrheitsbeteiligungsgesellschaft der MAX21 AG ausgegeben, hat die MAX21 AG die Gewahrung
des Bezugsrechts fur die Aktiondre der MAX21 AG nach MaRgabe der vorstehenden Satze
sicherzustellen.
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Der Vorstand wird jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche
Bezugsrecht der Aktionare auf die Schuldverschreibungen auszuschlieRen,

(a) sofern die Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrecht bzw. Options- oder
Wandlungspflicht gegen Barleistung begeben werden und so ausgestattet sind, dass ihr
Ausgabepreis ihren nach anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten
theoretischen Marktwert nicht wesentlich unterschreitet. Diese Ermachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss gilt jedoch nur flr Schuldverschreibungen mit Options- oder
Wandlungsrechten bzw. Options- oder Wandlungspflichten auf den Inhaber lautenden
Stlickaktien ohne Nennwert mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals, der insgesamt
10 % des Grundkapitals der MAX21 AG nicht Uberschreiten darf. Fir die Berechnung dieser
10 %-Grenze ist die Hohe des Grundkapitals zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der
Hauptversammlung ber diese Erméachtigung oder - falls dieser Wert geringer ist - zum
Zeitpunkt der Austbung der vorliegenden Erméachtigung maligebend. Das
Ermé&chtigungsvolumen verringert sich um den anteiligen Betrag des Grundkapitals, der auf
die auf den Inhaber lautenden Stlickaktien ohne Nennwert entfallt oder auf den sich Options-
oder Wandlungsrechte bzw. Options- oder Wandlungspflichten aus Schuldverschreibungen
beziehen, die seit Erteilung dieser Ermachtigung in unmittelbarer, entsprechender oder
sinngemaler Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder veraufert worden
sind;

(b) flr Spitzenbetrage, die sich aufgrund des Bezugsverhaltnisses ergeben;

(c) soweit dies erforderlich ist, um den Inhabern von bereits zuvor ausgegebenen
Schuldverschreibungen ein Bezugsrecht in dem Umfang gewahren zu konnen, wie es ihnen
nach Austbung eines Options- oder Wandlungsrechts bzw. nach Erfiillung einer Options- oder
Wandlungspflicht als Aktionar zustehen wrde.

Soweit Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen ohne Options- oder Wandlungsrecht
bzw. Options- oder Wandlungspflicht ausgegeben werden, ist der Vorstand ermdchtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare insgesamt auszuschlieBen, wenn
diese Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen obligationséhnlich ausgestattet sind, das
heilt keine Mitgliedschaftsrechte in der Gesellschaft begrinden, keine Beteiligung am
Liquidationserlés gewahren und die Hohe der Verzinsung nicht auf Grundlage der Hohe des
Jahresuberschusses, des Bilanzgewinns oder der Dividende berechnet wird. Auferdem missen
in diesem Fall die Verzinsung und der Ausgabebetrag der Genussrechte oder
Gewinnschuldverschreibungen den zum Zeitpunkt der Begebung aktuellen Marktkonditionen fur
vergleichbare Mittelaufnahmen entsprechen.
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Ermachtigung zur Festlegung der weiteren Einzelheiten

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats im vorgenannten Rahmen die
weiteren Einzelheiten der Ausgabe und Ausstattung der Schuldverschreibungen und der Options-
oder Wandlungsrechte bzw. Options- oder Wandlungspflichten, insbesondere Zinssatz, Art der
Verzinsung, Ausgabepreis, Laufzeit und Stlickelung sowie Options- bzw. Wandlungszeitraum,
Options- bzw. Wandlungspreis und eine mdgliche Variabilitat des Umtauschverhaltnisses,
festzulegen bzw. die Festlegungen im Einvernehmen mit den Organen der die
Schuldverschreibungen begebenden Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften der MAX21 AG zu
treffen.

Aufhebung des bedingten Kapitals gemal § 3 Ziffer 6 der Satzung der Gesellschaft und Schaffung
eines neuen Bedingten Kapitals 2018 /I

Die von der Hauptversammlung am 08.07.2015 beschlossene und in § 3 Ziffer 6 der Satzung der
Gesellschaft enthaltene bedingte Kapitalerhohung (Bedingtes Kapital 2015) wird aufgehoben.

Das Grundkapital der Gesellschaft wird um bis zu € 6.962.533,00 durch Ausgabe von bis zu
6.962.533 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien ohne Nennwert bedingt erhoht
(Bedingtes Kapital 2018 / I). Die bedingte Kapitalerhbhung dient der Gewahrung von auf den
Inhaber lautenden Stlickaktien ohne Nennwert bei Ausiibung von Options- oder Wandlungsrechten
bzw. bei Erflllung von Options- oder Wandlungspflichten (einschliellich des Falls, dass die MAX21
AG in Auslbung eines Tilgungswahlrechts bei Endfalligkeit ganz oder teilweise an Stelle der
Zahlung des falligen Geldbetrags auf den Inhaber lautende Stlickaktien ohne Nennwert der MAX21
AG gewahrt) an die Inhaber bzw. Glaubiger der aufgrund der Erméachtigung durch die
Hauptversammlung  vom  14.06.2018  ausgegebenen  Optionsschuldverschreibungen,
Wandelschuldverschreibungen, Genussrechte und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente) (zusammen im Folgenden ,Schuldverschreibungen®). Die
Ausgabe der neuen auf den Inhaber lautenden Stlckaktien ohne Nennwert erfolgt zu dem nach
MaRgabe der vorstehenden Ermachtigung jeweils festzulegenden Options- bzw. Wandlungspreis.
Die bedingte Kapitalerhdhung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber bzw. Glaubiger von
Schuldverschreibungen, die von der MAX21 AG oder deren unmittelbaren
Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften  aufgrund ~ des  Erméchtigungsbeschlusses  der
Hauptversammlung vom 14.06.2018 bis zum 13.06.2023 ausgegeben bzw. garantiert werden, von
ihren Options- oder Wandlungsrechten Gebrauch machen bzw. Options- oder Wandlungspflichten
aus solchen Schuldverschreibungen erfiillt werden (einschlieBlich des Falls, dass die MAX21 AG
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in Austbung eines Tilgungswahlrechts bei Endfalligkeit ganz oder teilweise an Stelle der Zahlung
des falligen Geldbetrags auf den Inhaber lautender Stiickaktien ohne Nennwert der MAX21 AG
gewahrt) und soweit nicht andere Erfullungsformen eingesetzt werden. Die aufgrund der Ausibung
des Options- oder Wandlungsrechts bzw. der Erflllung der Options- oder Wandlungspflicht
ausgegebenen neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien ohne Nennwert nehmen vom Beginn
des Geschaftsjahres an, in dem sie entstehen, am Gewinn teil; soweit rechtlich zulassig, kann der
Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats die Gewinnbeteiligung neuer Aktien hiervon und auch
abweichend von § 60 Abs. 2 AktG, auch fur ein bereits abgelaufenes Geschaftsjahr, festlegen. Der
Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der
Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhohung festzusetzen. Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, § 3
Ziffer 6 der Satzung entsprechend der jeweiligen Inanspruchnahme des bedingten Kapitals und
nach Ablauf samtlicher Options- bzw. Wandlungsfristen zu andern.

IV. Anderung der Satzung

§ 3 Ziffer 6 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

0. Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu € 6.962.533,00, eingeteilt in bis zu
6.962.533.000 neue, auf den Inhaber lautende Stiickaktien ohne Nennwert, bedingt erhoht
(Bedingtes Kapital 2018 / I1). Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie

(@) die Inhaber bzw. Glaubiger von Optionsschuldverschreibungen,
Wandelschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) mit Options-
oder Wandlungsrechten, die von der MAX21 AG oder deren unmittelbaren
Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften aufgrund des Ermachtigungsbeschlusses der
ordentlichen Hauptversammlung vom 14.06.2018 bis zum 13.06.2023 ausgegeben bzw.
garantiert werden, von ihren Options- bzw. Wandlungsrechten Gebrauch machen oder

(b) die aus von der  MAX21 AG  oder  deren unmittelbaren
Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften aufgrund des Ermachtigungsbeschlusses der
ordentlichen Hauptversammlung vom 14.06.2018 bis zum 13.06.2023 ausgegebenen
oder garantierten Optionsschuldverschreibungen, Wandelschuldverschreibungen,
Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser
Instrumente) Verpflichteten ihre Options- bzw. Wandlungspflicht erfillen (einschlieBlich
des Falls, dass die MAX21 AG in Auslbung eines Tilgungswahlrechts bei Endfalligkeit
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ganz oder teilweise an Stelle der Zahlung des falligen Geldbetrags auf den Inhaber
lautender Stuckaktien ohne Nennwert der MAX21 AG gewanhrt)

und nicht andere Erfullungsformen eingesetzt werden. Die neuen auf den Inhaber lautenden
Stlickaktien ohne Nennwert nehmen vom Beginn des Geschaftsjahres an, in dem sie durch
Ausiibung von Options- oder Wandlungsrechten oder durch Erfillung von Options- bzw.
Wandlungspflichten entstehen, am Gewinn teil; soweit rechtlich zulassig, kann der Vorstand
mit Zustimmung des Aufsichtsrats die Gewinnbeteiligung neuer Aktien hiervon und auch
abweichend von § 60 Abs. 2 AktG, auch flir ein bereits abgelaufenes Geschaftsjahr, festlegen.
Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, § 3 Ziffer 6 der Satzung entsprechend der jeweiligen
Inanspruchnahme des bedingten Kapitals und nach Ablauf samtlicher Options- bzw.
Wandlungsfristen zu andern.”

V. Ermé&chtigung zur Satzungsanpassung

Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, die Fassung des § 3 Ziffer 6 der Satzung entsprechend der
jeweiligen Ausgabe der Bezugsaktien anzupassen sowie alle sonstigen damit in Zusammenhang
stehenden Anpassungen der Satzung vorzunehmen, die nur die Fassung betreffen.
Entsprechendes gilt im Falle der Nichtausnutzung der Ermachtigung zur Ausgabe von
Genussrechten und / oder  Gewinnschuldverschreibungen  nach  Ablauf  des
Ermachtigungszeitraumes sowie im Falle der Nichtausnutzung des Bedingten Kapitals 2018 / I
nach Ablauf der Fristen fir die Austibung von Optionsrechten oder Wandlungsrechten oder fiir die
Erfllung von Wandlungspflichten.”

Bericht des Vorstandes zu Tagesordnungspunkt 7 iiber den Bezugsrechtsausschluss bei der
Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen, Wandelschuldverschreibungen, Genussrechten
und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) gemaR §§ 221
Abs. 4 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG.

Der Vorstand hat gemaR §§ 221 Abs. 4 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG einen schriftlichen Bericht Uber die
Grinde fir die in Punkt 7 der Tagesordnung vorgeschlagene Ermachtigung zum Ausschluss des
Bezugsrechts und zum vorgeschlagenen Ausgabebetrag erstattet.

Der Vorstand begriindet und erlautert diesen Beschlussvorschlag in diesem Bericht, der Bestandteil der
Einladung der Hauptversammlung ist und vom Tag der Bekanntmachung der Einberufung der
Hauptversammlung an in den Geschaftsraumen der Gesellschaft ausliegt und auf der Internetseite der



- Seite 37 von 44 -

MAX21 AG unter www.max21.de, Rubrik ,INVESTOR RELATIONS®, Menupunkt ,TERMINE & EVENTS®,
Schaltflache ,INFO* unter HAUPTVERSAMMLUNG®, Menupunkt ,Hauptversammilung 2018“ abrufbar ist.

Die Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen, Wandelschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) (zusammen im Folgenden auch
,Schuldverschreibungen®) bietet attraktive Finanzierungsmaglichkeiten. Die bisherige Erméachtigung der
Hauptversammlung vom 08.07.2015 zur Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen oder
Wandelschuldverschreibungen, von der bislang kein Gebrauch gemacht wurde, lauft am 07.07.2020 aus.
Sie soll daher bereits jetzt durch eine neue Ermachtigung ersetzt werden. Zur Bedienung der Options- oder
Wandlungsrechte bzw. Options- oder Wandlungspflichten im Fall der Ausnutzung der neuen Ermachtigung
soll zudem unter Aufhebung des bisherigen bedingten Kapitals gemaf § 3 Ziffer 6 der Satzung (Bedingtes
Kapital 2015) ein neues bedingtes Kapital (Bedingtes Kapital 2018 / 1) und eine entsprechende Anderung
von § 3 der Satzung in der dortigen Ziffer 6 beschlossen werden.

Die Begebung von Schuldverschreibungen bietet fur die MAX21 AG zusatzlich zu den klassischen
Maglichkeiten der Fremd- und Eigenkapitalaufnahme die Mdoglichkeit, je nach Marktlage attraktive
Finanzierungsalternativen am Kapitalmarkt zu nutzen und hierdurch die Voraussetzungen fir die kinftige
geschaftliche Entwicklung zu schaffen. Die Emission von Schuldverschreibungen ermdglicht die Aufnahme
von Fremdkapital zu attraktiven Konditionen. Die Einrdumung von Options- bzw. Wandlungsrechten eroffnet
der Gesellschaft auRerdem die Chance, dass ihr die durch Ausgabe von Schuldverschreibungen
aufgenommenen Gelder ganz oder zum Teil als Eigenkapital erhalten bleiben bzw. je nach Ausgestaltung
sowohl fur Bonitatsprifungen als auch flr bilanzielle Zwecke auch bereits vor Optionsaustbung bzw.
Wandlung als Eigenkapital oder eigenkapitalahnlich eingestuft werden kdnnen. Die erzielten Options- bzw.
Wandlungspramien sowie eine etwaige Eigenkapitaleinstufung kommen der Kapitalbasis der Gesellschaft
zugute. Die ferner vorgesehene Maglichkeit, Optionsschuldverschreibungen,
Wandelschuldverschreibungen, Genussrechte und/oder Gewinnschuldverschreibungen zu kombinieren,
erweitert den Spielraum fir die Ausgestaltung dieser Finanzierungsinstrumente. Da im Bereich der
sogenannten hybriden Finanzierungsinstrumente mittlerweile Finanzierungsformen tblich werden, die auch
eine unbegrenzte Laufzeit vorsehen, sieht die Ermachtigung keine Laufzeitbegrenzung fir die Ausgabe der
Schuldverschreibungen vor. Die Erméchtigung gibt der Gesellschaft ferner die erforderliche Flexibilitat, je
nach Marktlage den deutschen Kapitalmarkt oder, insbesondere tber Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften,
auch den internationalen Kapitalmarkt in Anspruch zu nehmen.

Bei dem zu diesem Tagesordnungspunkt vorgeschlagenen Ermachtigungsbeschluss ist hinsichtlich des
Bezugsrechtsausschlusses zu unterscheiden: In erster Linie wird der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats bis zum 13.06.2023 einmalig oder mehrmals Schuldverschreibungen auszugeben und den
jeweiligen Teilschuldverschreibungen Options- bzw. Wandlungsrechte beizufiigen, die die Erwerber nach
naherer Mallgabe der Anleihebedingungen berechtigen, auf den Inhaber lautende Stiickaktien ohne
Nennwert der MAX21 AG mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von bis zu € 6.962.533,00 zu
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beziehen. Die Ermachtigung lasst insoweit das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare unberthrt. Um die
Abwicklung zu erleichtern, soll allerdings von der Mdglichkeit Gebrauch gemacht werden konnen, die
Schuldverschreibungen an ein Kreditinstitut oder mehrere Kreditinstitute oder die Mitglieder eines
Konsortiums von Kreditinstituten bzw. diesen nach § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG gleichstehenden Unternehmen
mit der Verpflichtung auszugeben, den Aktionaren die Schuldverschreibungen entsprechend ihrem
Bezugsrecht anzubieten (mittelbares Bezugsrecht im Sinn des § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG).

Im Rahmen dieser allgemeinen Ermachtigung wird der Vorstand aber auch ermachtigt, das gesetzliche Recht
der Aktionare zum Bezug der Schuldverschreibungen auszuschlieen, jedoch nur in bestimmten Grenzen,
und zwar zum einen nur in begrenztem Umfang flr zwei bestimmte Zwecke und zum anderen in groRerem
Umfang nur unter bestimmten engen Voraussetzungen. Bei einem Ausschluss in nur begrenztem Umfang
soll das Bezugsrecht lediglich so weit ausgeschlossen werden konnen, wie dies nétig ist, um bei der
Festlegung des Bezugsverhaltnisses etwa entstehende Spitzenbetrage ausgleichen zu konnen oder um den
Inhabern  bzw. Glaubigern (zusammen im Folgenden ,Inhaber) von bereits ausgegebenen
Schuldverschreibungen Bezugsrechte gewahren zu kdnnen. Spitzenbetrage kénnen sich aus dem jeweiligen
Emissionsvolumen und der Darstellung eines praktikablen Bezugsverhaltnisses ergeben. Ein Ausschluss
des Bezugsrechts erleichtert in diesen Fallen die Abwicklung der KapitalmaRnahme, insbesondere des
Bezugsrechts der Aktionare. Der Bezugsrechtsausschluss zugunsten der Inhaber von bereits ausgegebenen
Schuldverschreibungen erfolgt mit Rlcksicht auf den Verwasserungsschutz, der diesen nach den
Bedingungen der Schuldverschreibungen in aller Regel zusteht. Der Ausschluss des Bezugsrechts bei
Ausnutzung dieser Ermachtigung ist eine Alternative zu einer Anpassung des Options- bzw.
Wandlungspreises, die sonst moglicherweise vorzunehmen wéare. Auf diese Weise wird insgesamt ein
hoherer Mittelzufluss fur die Gesellschaft ermdglicht.

Bei einem darUber hinausgehenden Bezugsrechtsausschluss fiir Schuldverschreibungen mit Options- oder
Wandlungsrecht bzw. Options- oder Wandlungspflicht wird von der vom Gesetzgeber in §§ 221 Abs. 4 Satz
2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG geschaffenen Mdglichkeit Gebrauch gemacht, das Bezugsrecht auszuschliefen,
,wenn die Kapitalerhdhung gegen Bareinlagen zehn vom Hundert des Grundkapitals nicht Gbersteigt und der
Ausgabebetrag den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet (im Folgenden auch erleichterter
Bezugsrechtsausschluss®). Der Umfang der auf den Inhaber lautenden Stlickaktien ohne Nennwert, die auf
Schuldverschreibungen entfallen, hinsichtlich derer die Mdglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses nach §§
221 Abs. 4 Satz 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG bestehen soll, ist auf einen Anteil von 10 % des Grundkapitals
beschrankt. Das entspricht gegenwartig € 1.740.633,00. MaRgeblich ist im Grundsatz das Grundkapital der
Gesellschaft zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung am 14.06.2018. Sollte sich das
Grundkapital - etwa durch eine Einziehung zurtickerworbener eigener auf den Inhaber lautenden Stlickaktien
ohne Nennwert - verringern, so ist die Hohe des Grundkapitals im Zeitpunkt der Ausibung der Ermachtigung
mafgeblich. Das Ermachtigungsvolumen soll sich um den anteiligen Betrag am Grundkapital verringern, der
auf den Inhaber lautender Stlckaktien ohne Nennwert entfallt oder auf den sich Options- und/oder
Wandlungsrechte bzw. -pflichten aus Schuldverschreibungen beziehen, die seit Erteilung der Ermachtigung
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in unmittelbarer, entsprechender oder sinngemaler Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben
oder veraufert worden sind. Auf diese Weise soll gewahrleistet werden, dass die in § 186 Abs. 3 Satz 4 AkiG
vorgesehene 10%-Grenze unter Berlcksichtigung aller Erméachtigungen mit der Moglichkeit des
Bezugsrechtsausschlusses nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG eingehalten wird.

Der Vorstand wird im Ubrigen beim erleichterten Bezugsrechtsausschluss bei der Festlegung des
Ausgabepreises den nach anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen
Marktwert der Schuldverschreibung nicht wesentlich unterschreiten und dadurch sicherstellen, dass auch
insoweit die Voraussetzungen des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG beachtet werden.

Der Vorstand wird mit Hilfe des erleichterten Bezugsrechtsausschlusses in die Lage versetzt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats kurzfristig und schnell die Kapitalmarkte zur Starkung der Kapitalbasis in
Anspruch zu nehmen und durch eine marktnahe Festlegung der Konditionen optimale Bedingungen zu
erzielen. Die Platzierung unter erleichtertem Bezugsrechtsausschluss eroffnet die Moglichkeit, einen
hoheren Mittelzufluss je Schuldverschreibung als im Fall einer Emission mit Bezugsrecht zu realisieren.
MaRgeblich hierfir ist, dass die Gesellschaft durch den Ausschluss des Bezugsrechts die notwendige
Flexibilitat erhalt, um kurzfristig glinstige Borsensituationen auszunutzen. Zwar gestattet § 186 Abs. 2 AktG
bei Einrdumung eines Bezugsrechts eine Veroffentlichung des Bezugspreises (und damit bei
Schuldverschreibungen deren Konditionen) bis spatestens drei Tage vor Ablauf der Bezugsfrist. Angesichts
der Volatilitat an den Aktienméarkten besteht aber auch dann ein Marktrisiko, insbesondere
Kursanderungsrisiko, Uber mehrere Tage, das zu Sicherheitsabschlagen bei der Festlegung der
Schuldverschreibungsbedingungen und so zu nicht optimalen Konditionen flihren kann. Auch ist bei Bestand
eines Bezugsrechts wegen der Ungewissheit Uber dessen Auslbung (Bezugsverhalten) die erfolgreiche
Platzierung bei neuen Investoren gefahrdet, jedenfalls aber mit zusatzlichen Aufwendungen verbunden.
Schlieflich kann die Gesellschaft bei Einrdumung eines Bezugsrechts wegen der Lange der Bezugsfrist nicht
kurzfristig auf glinstige bzw. ungiinstige Marktverhaltnisse reagieren. Im Ubrigen kénnen mit Hilfe einer
derartigen Platzierung unter Nutzung des erleichterten Bezugsrechtsausschlusses neue Investoren im In-
und Ausland gewonnen werden. Bei einer Zuteilung der Schuldverschreibungen an einen oder mehrere
Investoren wird sich der Vorstand ausschlieBlich am Unternehmensinteresse orientieren.

Dem Schutzbedurfnis der Aktiondre wird beim erleichterten Bezugsrechtsausschluss - neben dem
beschrankten Umfang der Ermachtigung - durch die Festlegung des Ausgabepreises nicht wesentlich unter
dem Marktwert der jeweiligen Schuldverschreibung Rechnung getragen. Hierdurch wird eine nennenswerte
wirtschaftliche Verwasserung des Wertes der auf den Inhaber lautenden Stlckaktien ohne Nennwert der
Gesellschaft verhindert. Ob ein Verwasserungseffekt eintritt, kann ermittelt werden, indem der hypothetische
Marktwert der jeweiligen Schuldverschreibung nach anerkannten finanzmathematischen Methoden
errechnet und mit dem Ausgabepreis verglichen wird. Liegt nach pflichtgemaRer Prifung des Vorstands
dieser Ausgabepreis nur unwesentlich unter dem hypothetischen Borsenpreis (Marktwert) zum Zeitpunkt der
Begebung der Schuldverschreibung, ist nach Sinn und Zweck der Regelung der §§ 221 Abs. 4 Satz 2, 186
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Abs. 3 Satz 4 AktG ein erleichterter Bezugsrechtsausschluss zulassig. In diesem Fall liegt der Wert eines
Bezugsrechts praktisch bei null. Den Aktionaren entsteht folglich durch den Ausschluss des Bezugsrechts
kein nennenswerter wirtschaftlicher Nachteil. Soweit es der Vorstand in der jeweiligen Situation flr
angemessen halt, sachkundigen Rat einzuholen, kann er sich der Unterstiitzung durch Dritte bedienen. So
kann etwa ein die Emission begleitendes Kreditinstitut oder ein sachverstandiger Dritter in geeigneter Form
versichern, dass eine nennenswerte Verwasserung im oben genannten Sinn nicht zu erwarten ist. Die
Aktionare haben zudem die Moglichkeit, ihren Anteil am Grundkapital der Gesellschaft zu ann@hernd
gleichen Bedingungen im Wege des Erwerbs der erforderlichen auf den Inhaber lautenden Stuckaktien ohne
Nennwert Uber die Borse aufrechtzuerhalten. Die auf den Inhaber lautenden Stlickaktien ohne Nennwert der
MAX21 AG befinden sich derzeit zu ca. 74,6 % im Streubesitz.

Soweit schlieBlich Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen ohne Options- oder Wandlungsrecht
bzw. Options- oder Wandlungspflicht ausgegeben werden sollen, ist der Vorstand ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare insgesamt auszuschliefen, wenn diese
Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen obligationsahnlich ausgestattet sind, das heilt keine
Mitgliedschaftsrechte in der Gesellschaft begriinden, keine Beteiligung am Liquidationserlés gewahren und
die Hohe der Verzinsung nicht auf Grundlage der Hohe des Jahresuberschusses, des Bilanzgewinns oder
der Dividende berechnet wird. Zudem ist erforderlich, dass die Verzinsung und der Ausgabebetrag der
Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen den zum Zeitpunkt der Begebung aktuellen
Marktkonditionen fiir vergleichbare Mittelaufnahmen entsprechen. Wenn die genannten Voraussetzungen
erfullt sind, resultieren aus dem Ausschluss des Bezugsrechts keine Nachteile fir die Aktionare, da die
Genussrechte bzw. Gewinnschuldverschreibungen keine Mitgliedschaftsrechte begriinden und auch keinen
Anteil am Liquidationserlés oder am Gewinn der Gesellschaft gewahren. Zwar kann vorgesehen werden,
dass die Verzinsung vom Vorliegen eines Jahreslberschusses, eines Bilanzgewinns oder einer Dividende
abhangt. Hingegen ware eine Regelung unzulassig, wonach ein hoherer Jahrestiberschuss, ein hoherer
Bilanzgewinn oder eine hohere Dividende zu einer hoheren Verzinsung flhren wirde. Mithin werden durch
die Ausgabe der Genussrechte bzw. Gewinnschuldverschreibungen weder das Stimmrecht noch die
Beteiligung der Aktiondre an der Gesellschaft und deren Gewinn verandert bzw. verwassert. Zudem ergibt
sich infolge der marktgerechten Ausgabebedingungen, die fir diesen Fall des Bezugsrechtsausschlusses
verbindlich vorgeschrieben sind, kein nennenswerter Bezugsrechtswert.

Die vorgeschlagene bedingte Erhdhung des Grundkapitals um bis zu € 6.962.533,00 (Bedingtes Kapital 2018
/1) ist ausschlieflich dazu bestimmt, die Ausgabe der bei Austibung von Options- oder Wandlungsrechten
bzw. Erfullung von Options oder Wandlungspflichten erforderlichen auf den Inhaber lautenden Stlickaktien
ohne Nennwert der MAX21 AG sicherzustellen, soweit diese bendtigt und nicht etwa ein genehmigtes Kapital
oder eigene auf den Inhaber lautende Stlickaktien ohne Nennwert oder andere Erfullungsformen eingesetzt
werden.
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Bei Abwégung aller genannten Umsténde hélt der Vorstand, in Ubereinstimmung mit dem Aufsichtsrat, die
Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts in den genannten Fallen aus den aufgezeigten Griinden
auch unter Bertcksichtigung des bei Ausnutzung der betreffenden Ermachtigungen zu Lasten der Aktionare
maglichen Verwasserungseffekts fur sachlich gerechtfertigt und fir angemessen.

8. Wahl des Abschlusspriifers und des Konzernabschlusspriifers, jeweils fiir das Geschaftsjahr
2018

Der Aufsichtsrat schlagt vor zu beschlie3en:

,Die BEST AUDIT GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft (Ernst-August-Platz 10, 30159 Hannover),
Zweigniederlassung Frankfurt, Reuterweg 51 - 53, 60323 Frankfurt am Main, wird zum Abschlussprifer
und zum Konzernabschlussprifer fir das Geschaftsjahr 2018 bestellt.”

Auslage von Unterlagen

Zur Einsichtnahme der Aktionare liegen die unter Tagesordnungspunkt 1 genannten Unterlagen sowie die
schriftlichen Berichte des Vorstandes zu den Tagesordnungspunkten 4, 6 und 7 von der Einberufung der
Hauptversammlung an in den Geschéaftsraumen der Gesellschaft in der Robert-Koch-StralRe 9, 64331
Weiterstadt sowie wahrend der Hauptversammlung aus und werden auf den Internetseiten der MAX21 AG
(www.max21.de, Rubrik ,INVESTOR RELATIONS*, MenUpunkt ,TERMINE & EVENTS*, Schaltflache ,INFO*
unter ,HAUPTVERSAMMLUNG®, Mentpunkt ,Hauptversammlung 2018%) zuganglich gemacht. Auf
Verlangen wird jedem Aktiondr unverzlglich eine Abschrift der Unterlagen erteilt. Auch in der
Hauptversammlung werden die Unterlagen ausliegen.

Freiwillige Hinweise u. a. zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des
Stimmrechts

Nach § 121 Abs. 3 Satze 1 und 2 AktG sind nicht borsennotierte Aktiengesellschaften in der Einberufung zur
Angabe der Firma, des Sitzes der Gesellschaft, Zeit und Ort der Hauptversammilung sowie der Tagesordnung
verpflichtet. Weitergehende Verpflichtungen gelten nur fir borsennotierte Aktiengesellschaften.

Nachfolgende Hinweise erfolgen freiwillig, um unseren Aktionéren die Teilnahme an der Hauptversammlung
zu erleichtern.

Teilnahme an der Hauptversammlung
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Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Austibung des Stimmrechts sind diejenigen Aktionare
berechtigt, die sich spatestens bis zum Ablauf des 07.06.2018 - Donnerstag -, 24:00 Uhr zur
Hauptversammlung in deutscher oder englischer Sprache angemeldet haben.

Die Aktionare haben dartber hinaus ihre Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur
Austibung des Stimmrechts nachzuweisen. Dies hat spatestens bis zum Ablauf des 07.06.2018 - Donnerstag
-, 24:00 Uhr durch Vorlage eines in Textform (§ 126b BGB) in deutscher oder englischer Sprache erstellten
besonderen Nachweises des depotfiihrenden Instituts tber ihren Anteilsbesitz zu Beginn des 24.05.2018 -
Donnerstag -, 00:00 Uhr (21. Tag vor der Hauptversammlung) zu geschehen.

Die erforderlichen Anmeldungen der Aktionare sowie die Bestatigung des depotflihrenden Instituts missen
der Gesellschaft unter der von ihr benannten Stelle

MAX21 AG

clo GFEI IR Services GmbH
Ostergrube 11

30559 Hannover

Fax: 0511/47 402319
E-Mail: hv@gfei.de

spatestens bis zum Ablauf des 07.06.2018 - Donnerstag - 24:00 Uhr zugehen.

Nach Anmeldung und Eingang des Nachweises des Anteilsbesitzes werden den Aktiondren Eintrittskarten
flr die Hauptversammlung tbersandt.

Um den rechtzeitigen Erhalt der Eintrittskarten sicherzustellen und zwecks Erfiillung der vorgenannten
Teilnahmevoraussetzungen, werden die Aktionare gebeten, sich mdglichst friihzeitig an ihr jeweiliges
depotflihrendes Institut zu wenden und eine Eintrittskarte zu bestellen.

Stimmrechtsvertretung

Aktionére, die die vorgenannten Teilnahmevoraussetzungen erflllen, jedoch nicht personlich an der
Hauptversammlung teilnehmen mdchten, kdnnen ihr Stimmrecht durch Bevollmachtigte, z. B. (auch) durch
ein Kreditinstitut oder eine Aktionarsvereinigung oder geschaftsmalig Handelnde im Sinne des § 135 AktG
oder eine andere Person ihrer Wahl, ausiiben lassen. Bevollmachtigt ein Aktionar mehr als eine Person, so
kann die Gesellschaft eine oder mehrere von diesen zurlickweisen.
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Die Erteilung der Vollmacht, ihr Widerruf und der Nachweis der Bevollméchtigung gegeniber der
Gesellschaft bedurfen der Textform (§ 126b BGB). Der Widerruf kann auch durch die personliche Teilnahme
des Aktionars an der Hauptversammlung erfolgen.

Ausnahmen bzw. Besonderheiten konnen fir Kreditinstitute, Aktionarsvereinigungen oder diesen
gleichgestellte Personen oder Institutionen bestehen, vgl. § 135 AktG, § 125 Abs. 5 AktG. Daher bitten wir
unsere Aktionare, sich bezuglich der Form der Vollmachten an Kreditinstitute, Aktionarsvereinigungen oder
diesen gleichgestellte Personen oder Institutionen mit diesen abzustimmen.

Zusammen mit der Eintrittskarte sowie auf Verlangen wird den Aktionaren ein Formular zur Erteilung einer
Stimmrechtsvollmacht tbersandt. Auf Verlangen stellt die MAX21 AG auch vorher Vollmachtsformulare zur
Verfigung, die auch auf der Internetseite der MAX21 AG zum Download unter www.max21.de, Rubrik
JNVESTOR RELATIONS®, Menlpunkt ,TERMINE & EVENTS*, Schaltfliche ,INFO* unter
,HAUPTVERSAMMLUNG®, Menupunkt ,Hauptversammlung 2018 bereitstehen.

Zusatzlich und als besonderen Service bieten wir unseren Aktionaren an, von der Gesellschaft benannte
Stimmrechtsvertreter bereits vor der Hauptversammlung in Schriftform (§126 BGB) oder per
Telefaxtbermittlung an die MAX21 AG, clo Schumm & Aigner GmbH Rechtsanwaltsgesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, TeutonenstraBe 55, 90402 Nirnberg, Telefax +49 (911) 37 66 17 20, zu
bevollmachtigen, die entsprechend den von den Aktiondren erteilten Weisungen abstimmen werden. Der
Stimmrechtsvertreter ist durch die Vollmacht nur insoweit zur Stimmauslbung befugt, soweit ihm eine
ausdruckliche Weisung zu einzelnen Gegenstanden der Tagesordnung erteilt wurde. Der
Stimmrechtsvertreter ist verpflichtet, weisungsgemall abzustimmen. Ohne Weisungserteilung ist der
Stimmrechtsvertreter nicht zur Stimmabgabe fur einen Aktionar berechtigt. Nahere (weitere) Einzelheiten zur
Bevollmachtigung des Stimmrechtsvertreters und zur Weisungserteilung erhalten die Aktiondre (auch)
zusammen mit den Eintrittskarten.

Auch im Fall einer Bevollmachtigung des von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreters ist ein
fristgerechter Nachweis des Anteilsbesitzes nach den vorstehenden Bestimmungen erforderlich.

Aktionare, die dem von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter eine Vollmacht nebst Weisungen
erteilen wollen, bendtigen hierzu zunachst eine Eintrittskarte zur Hauptversammlung, welche sie dber die
Depotbank anfordern mussen. Die Eintrittskarte zur Hauptversammlung erhalten die Aktiondre nach
Anmeldung und Nachweis ihrer Berechtigung zur Teilnahme wie oben beschrieben. Die Eintrittskarte sowie
die Vollmacht und Weisungen zum Abstimmungsverhalten sind vollstandig ausgefillt und unterschrieben an
die in der Vollmacht genannte Anschrift per Post oder per Telefax zu tbermitteln.
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Gegenantrage und Wahlvorschlage von Aktionaren sowie Anfragen

Der Vorstand wird etwaige Gegenantrage und Wahlvorschlage von Aktionaren gemal §§ 126 ff. AktG nur
zuganglich machen, wenn die Antragsteller ihre Aktionarseigenschaft nachweisen.

Gegenantrage und Wahlvorschlage sowie Anfragen zur Hauptversammlung sind jeweils unter Nachweis der
Aktionarseigenschaft ausschlieBlich zu richten an:

MAX21 AG

clo GFEI IR Services GmbH
Ostergrube 11

30559 Hannover

Fax: 0511/47 402319
E-Mail: hv@gfei.de

Anderweitig adressierte Antrage werden nicht beriicksichtigt.

Ordnungsgemalie Gegenantrage und Wahlvorschlage von Aktionaren, die der Gesellschaft mindestens 14
Tage vor der Hauptversammlung, also bis zum Mittwoch, den 30.05.2018, 24:00 Uhr, zugehen, werden von
der Gesellschaft im Internet unter: www.max21.de, Rubrik ,INVESTOR RELATIONS®, Menlpunkt
,JERMINE & EVENTS®, Schaltfliche ,INFO* unter ,HAUPTVERSAMMLUNG®, MenUpunkt
,Hauptversammlung 2018 zuganglich gemacht. Eventuelle Stellungnahmen der Verwaltung werden nach
diesem Zeitpunkt ebenfalls unter der genannten Internetadresse verdffentlicht.

Anforderungen nach § 125 AktG

Bitte wenden Sie sich flir Anforderungen nach § 125 AktG an folgende Adresse: MAX21 AG, c/o GFEI IR
Services GmbH, Ostergrube 11, 30559 Hannover, Fax: 05 11 /47 40 23 19, E-Mail: hv@gfei.de.

Die Einladung zur Hauptversammlung ist im elektronischen Bundesanzeiger vom Dienstag den 08.05.2018
veroffentlicht.

Weiterstadt, im Mai 2018

Der Vorstand



